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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
RCI Colombia S.A. Compania de Financiamiento;

Informe sobre los estados financiaros

He auditado los estados financieres de RCI Colombia S.A Compafia de Financiamiento (la
Compania), los cuales comprenden el estada de situacién financiera al 31 de diclembre de 2018
y los estados de resultado integral, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el
afno que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieras de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsahilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el centrel interno
relevante para la preparacién v presentacion de estades financieros libres de errores de
importancia material, bien ssa por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establacer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y sfectué mi
axamen de acusrdo con MNormas Internacicnales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifigue y efectie la auditorla para
obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieras estén libres de errores de
importancia material,

Una auditorfa incluye tealizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
ravalacionas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen dal juicio
del revisor fiscal, incluyende la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacidn y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimisntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
tamhién incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonahilidad de los
estimados contables realizados por la administracidon, asi coma evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.
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Considero gue la evidencla de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que express a continuacién.

Cpinidn

En mi opinien, los estados financieros que s¢ mencionan, preparados de acuerde con
informacion  tomada fielmente de los ibros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Compafifa al 31 de diciembre ds 2018, los resultados de sus operacionss ¥ sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptedas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior,

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 se presentan
exclustvamenta para fines de comparacion, fusron auditados por mi ¥ en mi informe de fecha
12 de febrero de 2018, exprasé una opinion sin salvedades sobre los mismos,

Informe sohre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con bass en sl resultado de mis prusbas, en mi concapto durante 2018:

al La contabilidad de ia Compaiia ha sido lievada conforme a las normas legales ¥ a la técnica
corriabla,

bl Las-operacionss registradas en los libros se ajustan a los estatutos ¥ a las decisiones de la
Asamblea da Accionistas.

¢} La correspendencia, los comprabantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidaments.

dt Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendancia Financiera de
Colombia relacionadas con la adecuada administracion y pravision ds los bienes recibidos en
Pago y con la implementacion e impacto en el estado de situacion financiera y en ol estado
de resultado integral de los sistemas de administracion de riesgos aplicables.

8) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de Ia
administracién scbre la libre circulacion de ias facturas emitidas por los vendedores o
Provesdores,

i La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sisterna de
segundad social integral, en particular la relstiva 3 los afiiados y a sus ingresos base de
cotizacidn, ha sido temada dz las regisiros v soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los artleulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decrsto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y & del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerafes 1° y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si
los actos de los administradores de la Companla se ajustan a los estatutos ¥ a las drdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia da los bienes de la Compania o de tarceros gue estén en su
poder, emiti un informe separado de facha 12 de febrero de 2418.

2. Eiectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendacionss dirigidas a la
administracion de la Compafifa y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

Compania e Finanmiemo
T.P. 76802 -
Miegmbro de KPMG S.AS.

12 de febrero de 2619
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Estados Financieros
() RCI COLOMBIA

S coMPARIA DE FINANCIAMIENTO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresade en milles da pesos Colomblanes]

Nota 3} da diciambra da 2018 31 da ddambre de 2017
ACTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTTVO) 15 98 550.530 £5.562 858
OTRAS CUENTAS #OR COBRAR 15 uA73.867 829580
INVERSIONES 18 93,842 93.043
A COSTO AMORTIZADD 93.548 93.943
CARTERA DE CREMTOS 31 1.268,353.161 00,406 072
CONSUMQ 1108.735.875 740.836.956
COMERCIAL 211620702 186.679.951
MEMOS; DETERIORD {51.503.416} (26.310.835)
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 17 967428 o
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 14 16.488 2.692.361
EQUIPQ 19 368,050 303535
INTANGIBLES 0 2.008.494 2,618.094
ACTIVOS POR IMPUESTOS CHFERIDOS 14 1135127 2.757.09
OTROS ACTIVOS RO FINANCIEROS 21 39.491.738 26,243,847
Teral Artivos 1.420.892.751 | 1.002.818.279
PAAIVO
INSTAUMENTOS FINANCIERDS A COSTO AMDRTIZADS 24 EILTES -
CERTIFICADOS DE DEPOSITO A TERMING 206,932,795 -
OBUGACIGNES FINANCIERAS 25 §12.496.818 837.237.777
BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 212,496.828 B37.237.074
CLIENTAS POR PAGAR 28 12.750.528 5962611
COMISIONES Y HONORARIDS £.080.678 2977.941
OTRAS CUENTAS PR PAGAR £.659.850 2.934.670
BENEFICIDS A EMPLEACOS 13 1076253 614.258
OTROS PASIVOS i7 4n.313.446 18.760.595
INGRESOS ANTICIPADOS 40815445 18.760.595
Tota Pashios 1 174.070.480 352,575,284 |
PATRIMONIO
CAPITAL SOC1AL 22 234.542.000 145,020,030
CAPITAL SUSCRITD ¥ PAGADD 234942000 146.020.030
RESERVAS 22 141.652 =
PERDIDAS ACUN ULADAS (5.923.633) {7.158 519)
RESULTALD DEL EJERCICID 17.523.320 1.416.517
Tetal Patrimonic 246.783.91% 140,238,028
afrmesi 1.420,853.79% Y 1.002.213.272

Las siotas en las papings 9 3 74 son parte intagral de los ectadas financleros.

IS0 MBS BEDOA al
Revl
TF. 76502

Membeo de KPS SAS
[vasa mi informe del 12 e tohraro de 2005

“Los ep Legal y PEfco cortileamos me hemos e i [ iclas en estos Eadarine F ¥ fquc hea mismos han
skdotomtadoe. felmente dolox Bhos de confabiided de e Dompadi.
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) Rl coLOMBIA

- COMPAFIA DE FINANCIAMIFNTO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(E b i

(o pasos Colermibl y

Anos tarminados el 31 de diciembre de

Mata 2018 2017
INGRESOS POR INTERESES 7 147,287,349 57.034.074
INGRESES FINANCIEROS CARTERA 146,306,214 95,636,420
FINANCIEROS - TROS INTERESES 1581125 1.347.584
GASTOS POR INTERESES 8 {59.457.348} [45.338.984)
ANTERESES OBLIGATIONES FINANCIERAS {59.457.348) {45.338.984)
MARGEN NETO DE INTERESES spaznool | 51.685.090
INGRESCIS POR COMISKINES 7 16.654.653 71717476
GASTODS POR COMISIONES il 116.365.701) [8.075.178)
| MARGEN FINANCIERD BRUTD £8.755.993 51397308
INGRESDS DE OPERACIONES bz 1.197.018 1.281.582
INGRESQS POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE EEFR bR SE4.045
INGRESES POR VALORACKON CE INVERSIONES A COSTO AMORTIZADD 1737 218
INGRESEIS {AVERSOS 84861 28.613
INGRESSIS POR SERWICIOS 774,146 665855
GASTOS ADMINISTRATIVOS {33.332.950) {27.383.087)
GASTOS DE PERASONAL 10 {8.373.193) |7.137.368)
LEGALES {22.715) (3.458)
CUSTEDIA DEWALDRES O TITULOS - 110678
HONGRARIOS {617.784} (639.385)
IMPUESTOS ¥ TASAS 9 [9.948 258} . (7.322.675}
ARRENDAMIENTOS [181 894} (263.181}
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES [744.333) (655.154}
CONTRIBUCIONES, AFILACIONES ¥ TRANSFERENCIAS (442 .466) (80,:802)
SEGUROS 1425 678) {201.712)
ADECUACIGN E INSTALACION (14.789) {10.594)
DIVERSOS 11 (12.561.840) (10.543.066)
MARGEN OPERACIONAL 56.623.058 25.297.873
INGRESDS/EASTOS DE ACTIVO'S MANTENIDOS PARA LAVENTA (26.452) E
PERDIDA EN VENTA DE BIENES RECIBIDOS EN PAGO [26.452) -
DETERIORO METQ (25.446.294) (20.470.016)
DETERICRC {FROVISIONES] (35,409.579) (24.220.723)
AECUPERACIONES DETERIORO IPRDJISIGN} 9.963.285 3.7e0.707
MARGEN OPERACGNAL NETO 31.150.312 4.827.857
[cErRECIACIONES ¥ AMORTIZACIOMES {3.787.453) (1.625.471)
DEFRECIACHEN DEL EOUIPD 8 {114.709) {57860
AMORTIZACION DE ACTIVOS INTAHGIBLES pat] [1.572.744) {1.567.601)
BENERICIO O [PERDIDA) ANTES DE IMPLIESTOS 29.352.859 3.202,386
IMPLUESTO A LAS GANANDIAS (11.739.539) 11.785.869)
INPUESTO A LAS GANAMCIAS 14 (11738:5339) 11.785.868]
RESULTADC INTEGRAL TOTAL 17.623.320 1.416.517
sngresavio an pesos Colemblsnns) 750,11 x 97.01

Las notas en fas paginas 9 a 74 son pane Integral de los estados finaocle

ny / o e

TP SRSRET T A1
Minmbwa de KPMG SAS
(véinsa mil Indorme dei 17 Ba fabnamds 219

“Los suscstes Represwntante Legal y Conlador Plbkeo cerliicamos qua hwmes veilic ado prev b las i i e mabos Eafadas FINSACTaINS § qlid (&% Mt o8 ey
dida kox ibaa d Hded da [a C
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() RCI COLOMEIA

COMPARIA DE FINANCIAMIENTC

ESTADOS DE FLUICS DE EFECTIVO
{Expresade en miks de pesos Colomblanes)

Alfios termnados 2§31 de didembre de

Informacion Financiera Anual

NOTA 2018 2017
FLUJMO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
COBROS 2143500812 2093.021L017
EFRCTIVO RECIBIDO OF CLIENTES 2087.891.769 2.0438.684.306
PROCEDEN TES DE CONMISIOMES Y OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 44718 305 43,652,143
OTROS COBROS POR ACTIVICADES DE OPERACION 790.138 654.568
FAGOS {2.416.558.058) {2.580 878 607)
DESEMBOLSOS DE CARTERA DE CREDITOS {2360 544 634) {2.524.081 344)
PAGOS A PROVEEDORES (22930 832} {21.646.944)
PAGOS A EVIPLEADOS (7.810577) {7.934.240)
OTROS PAGOS POR ACTIVIDADES DF QPERACION [25.220 0E3) {27.816.073)
EFECTIVY GENERADD DE ACTIVIDADES DE LA OPERACION {273.155.246) 1187.347.550)
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS REEMBOLSADOS (pagados) {6.096.261) {3.474.355)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS USADOS EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (279.251.507) (491.321.945'11
FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION

ADGUISICION DE EQUIPO (169.224} [86.658)

ADCLISICION DE ACTIVOS INTANGIBLES [1.063.244) {683.017]

ADOUISICIAN INSTRUMENTDS DE DEUDA - {63.883)

INTERESES RECIB|NS|por cuenzas de shorro, fiducuenta y TDA'S) 1.915.138 1.934.428
FLUJOS NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION 682.770 1.095.861
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

CABROS DE CAPITAL EN ACCTONES 22 8814921570 28.543.030

IMPORTES PROCEDENTES DE LA EMISHON DE COT™S 24 305457 000 -

IMPORTES PROCEDENTES DE PRESTAMOS 25 [27.500.000% 536.000.000

INTERESES PAGADOS (por Instrumentos Finarderos + Obligacianas Financieras) (55.232.501) (44.875.820)
FLUJOS NETOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 311.656.469 519.873.110
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOD 33.087.732 29.647.026
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL 1° DE ENERO 65.862.858 36.215.832
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMERE 15 98.950.590 65.862.858

Las notas en las pagines 3 2 74 son parte integral de los estados financierss.
/ AUGUSTO PINZDN BEDOYA m
Rav|
= TP.SOAET T.F. TESR-T
2 Mizab o de KPS 545

. (Wikase wl [nforme del 12 de febverede 2019}

Mlog suscrioms Reprecenkarta Legal y Contadar POb oo certificansos que heonac varificada previa mente las aflrmaciones conbantdas wn estos Estados Rnancieros y que las micmes kan )do boma dos Nelmate de [es Bibrgs de
contahllldrd dels Compaflia,



Pag. 07 Informacién Financiera Anual

WP RCI COLOMBIA

COMPARIA DE FINANCLAMIENTO

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRINMONIO
{Expresado er mifes de pesos Colomblanos]

NOTA CAPITAL SUSCRITO RESERVA RESULTADOS RESHLTADOS TOTAL
¥ PAGADD LEGAL RETENIDOS DEL FERIODO  PATRIMONIO
SALDO IMICIAL AL 1 DE ENERO DE 2017 117.471.000 - - {7.198.515] 110.271481
Cambios an el patrimenio
EMISION DE ACCIONES PROPIAS 28.549.030 - - 24,549,030
RESULTADO DEL PERIODO - - 1.418.517 1.418.517
RESULTADS RETENIDOS - {7.398,519) 7.198519 -
SALDA FIMAL AL 31 DE DMCIEMBRE DE 2017 145.020.030 {7.198.519) 1.416.517 140.238 028
Cambios en gl patrimenio
EMISION DE ACCIONES PROMAS 88.921.970 - - £3.921.970
AESULTADC DEL PERIODD B - 17.623.320 17,623,320
RESULTADOS RETEMIDOS 2 141,652 1.274.965 (1.416.517) .
SALDO FIMAL AL 31 DE DCIEMBRE DE 2018 22 224.942.000 141.652 [5.923.553] 17.623.320 246.783.319%

Las naotas en (Bs peginas 9 a 74 san parie integral de los estados financieros.

—
AUGLETO PIMDON BEDOYR
Gontador
TP.5RAE5-T
*Los suscritos Representante Legnl y Comte dar PUBHED Chelificanims qua hinos verificado < e |25 afi K idas en mios Extrrdes Financieros yqua los mismeos han sido wemados fldmente dalos 11 ; de

comabilidad dela Compaiiia,
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RCI Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En miles de pesos Colombianos)
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Bases de preparacién de los estadaos financieros

1.  Entidad que reporta

RCI Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento" (en adelante “RCI” ¢ “la Compafiia™), es una sociedad
privada, con domicilio en la ciudad de Envigado, Antiogquia — Colombia, en la Carrera 49 No, 39 sur -
100, fue constituida mediante la Escritura Publica No.1238 de la Notaria 26 de Medellin el 27 de mayo
de 2018, previa autorizacién de constitucion de la Superintendencia Financiera de Colombia —SFC-
mediante resolucion No. 521 del 02 de mayo de 2016. La SFC can resolucién No. 0985 del 29 de julio
de 2016, expidid el permiso definitive de funcionamiento. La duracién establecida en los Estatutos es
hasta el 26 de mayo de 2116, sin embargo, podra disclverse o prorrogarse antes de dicho término.

RCI tiene por objeto celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos legalments permitidos a las

Compaiiias de financiamiento, con sujecion a los requisitos y limitaciones de la Ley Colombiana, siendo
estas:

1. Captar recurscs a térming con el objeto primordial de realizar operaciones activas de crédito de
consume, libranzas, factoring y remesas.

2. Proporcionar financiacién de ratail (crédito, arrendamiente) para los compradores de nuevos
vehiculos Renault y nuevos vehiculos de marcas relacionadas y los vehiculos de segunda mano de
todas las marcas.

3. Proporcionar financiacién mayorista a los concesionarios y distribuidores de Renault y marcas
relacionadas y las axistancias de piezas de repuesto.

Transferir y vender las cuentas por cobrar de créditos de vehiculo.

5. QObtener préstamos de las instifuciones financieras, partes relacionadas o afiliadas de sus
accionistas en forma de préstamos, bonos, titulos respaldados por activos, papeles comerciales y
ofros instrumentos y garantizar tales obligaciones en la medida en que sea necesario.

6. Faciltar la venta de segures relacionados y otros servicios (incluido el seguro de vida, el seguro de
proteccion de pagos y el seguro de todo riesgo de vehiculos).

7. Remarketing de vehiculos que son devueltos por clientes de leasing y que son recuperados de
clientes incumplidos.

Los principales accionistas de RCI Colombia S.A_ son RCI Banque S.A. con domicilio principal en Paris
—Francia y BBVA Colombia $.A. con domicilio principal en Bogota — Colombia.
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RC! Colombia es suberdinada de y consolida con RC| Bangue S.A.
RCI Colombia a diciembre 31 de 2018 ha modificade sus estatutos sociales para ampliar las atribuciones

de confratacion al Gerente General, segun escritura plblica 1872 de ia Notaria 26 del 08 de agosto de
2016 e inscripcion en Camara de Comercic 113802 del 11 de agosto de 2016.

La estructura operativa a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31 de diciembre | 31 de diciembre

de 2018 da 2017
Colaboradores Directos 54 49
Colaboradores por Quisourcing 85 92
Aprendices SENA 2 2
Colahoradores wrcerizados 8 18
Total Colaboradores 149 161

Asi mismo, RCI pene a disposiciéon de sus clientes una amplia red de atencién compuesta por 390
oficinas de BBVA, vy las salas de la red de concesionarios Renault, asi como el botén PSE.

2. Marco Tecnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Infermacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Dacreto Unico Reglamentaric 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables &n 2018 se basan en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interprefaciones, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés) las nommas de base corresponden a las traducidas oficiaimente al espafiol
y emitidas por el IASB al primer semestre de 2016.

Estos estados financieros fueron autorizados para emisién por la Junta Directiva de la Compaiiia el 12
de febrero de 2019.

Un detalle de las politicas contables esta incluido en la nota 37 a estos estados financierocs.

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales la NIIF 15 Ingreses de contratos con
clientes y la NIIF 9 Instrumentos financieros han sido aplicadas. Los cambios a las politicas contables
significativas relacionadas estan descritos en la nota 5.

La Compafiia aplica a los presentes estados financieros separados las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capftulo 1 del Decreto 2420 de 2015:
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* La NIC 39 y la NIIF 9 respacto del tratamiento de la cartera y su deterioro v, la clasificacion ¥ la
valoracitn de las inversiones, los activos mantenidos para la venta y su deterioro {Bienes recibidos en
dacién de page). Para eslos casos continGa aplicando lo requerido en la Circular Bésica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Estos estados financieros fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta sujeta
la Compaiiia como entidad legal independiante.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieras (individuates) son los estados financiereos
principales,

3. Moneda funcional y de presentacién

Las parlidas incluidas en los estados financiercs de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera RCI (pesos colombianos). Los estados financieros se
presentan “en pesos colombianos®, gue es la moneda funcional de la Compaiiia v la moneda de
presentacion. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redendeads a la unidad
mas cercana.

4. Uso de estimaciones vy juicios

La preparacién de los estados financieros, de conformidad con las Normas de Contabilidad v de
[nformacién Financiera aceptadas en Colombia, requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afic. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacionss y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconccidas en e periodo en que [a estimacion es revisada y en cualquier
pericdo futurg afectado.

La informacién sebre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables qus tienen el efectc mas
importante en les estados financieros, se describe en las siguientes natas:

- Nota 29 — Provision para incobrabilidad de créditos
- Nota 35 -.Vida util asignada a mobiliario y equipo
- Nota 12 — Impuesto a la renta diferido

5. Cambios en peliticas contables significativas

A excepcion de los cambios mencionados a continuacion, la Compafiia ha aplicado consistentemente
las politicas contables para todos los periodos presentados en estos estados financieros.
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La Compaiiia aplicd inicialmente 12 NIIF 15 y la NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018, Debido a los
métodos de transicidn elegidos por 'a Compafiiz en la aplicacion de estos estandares, la informacidn
comparativa en estos estos estados financieros no ha sido re-expresada.

Los siguientes son los principales efectos afribuibles a la aplicacion de estas normas:

El reconocimiento de los ingreses por contratos no cambio;
Reconocimiento anticipado de los ingresos por contratos de crédito mutuo (prestamos) se rigen por la
IFRS 9;

NIIF 16 Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco intagral para determinar cuénto y cuando se reconocen los ingreses.
Reemplazé a la NIC 18 Ingresos de aclividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccién e
interpretaciones relacionadas. Bajo la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de los bienes o servicios. La determinacién del momento de la transferancia de control, en un
punto en el tiempo o durante el tiempo, requiere juicio.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utllizando el método de efecto acumulativo, con el efecto de la
aplicaci6n inicial de esta norma reconocida en la fecha de la aplicacién inicial {es decir, el 1 de enero de
2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido re-expresaday continua siendo
reportada conforme a la NIC 18, NIC 11 e interpretaciones relacionadas. En general, los requisitos de
revelacion de la NIIF 15 no se han aplicado a la informacidn comparativa

La Compaiiia completé su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la adopcion de la NilF 15
en sus estados financieros separados. La evaluacién incluyé entre otros, las siguientes actividades:

« Andlisis de los contratos con clientes y sus principales caracteristicas
Identificacién de las obligaciones de desempefio en los contratos mencionados

+ Determinacion de los precios de las transacciones y los efectos causados per fas
consideraciones variables

« Asignacién de los montos de las transacciones a cada abligaciéon de desempefio

» Andlisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por la Compariia
bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.

« Andlisis de los impactos que la adopcion de NIIF 15 originé en las politicas contables, en los
procesos y en el control interno.

De lo anterior se concluyd gue RC| no debe hacer cambios en el reconacimiento y revelaciones sobre
los ingresos de contratos con clientes, toda vez que los ingresos asociados a los contraios se obtienen
de la financiacién (IFRS 9) y por comisiones de administracién los cuales se obtienen una vez se ejecuta
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la accion para su reconocimiento, siendo esta una condicién contractual por lo que no es posible
anticipar ingresos por este concepto.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el [ASB emiti6 la versién final de la NIIF ¢ — “Instrumentos Financieros’, que reamplaza
la NIC 39 — “Instrumentes financieros: reconocimiento y medicion” v todas las versiones previas de la
NIIF 9. Esta norma es parle del anexo 1.1 al Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de
2015 y modificado por el Decreto 2131 de 2076, con aplicabilidad para les periodos que fnician en o
despues del 1° de enero de 2018, con adopcién anticipada permitida.

La NIIF ¢ incluye tres aspectos de la contabilidad de los instrumentos financiercs: clasificacion b
medicién, deterioro y contabilidad de coberturas. La aplicacién retrospectiva es reguerida pero no es
obligatoria la re-expresién de la informacion comparativa. Por otra parte, |la aplicacién de esta norma es
prospectiva para contabilidad de coberturas excepto por lo indicado en el parrafo 7.2.26 de la NIIF 9.

La NIC 39y la NIIF 9, respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro y la clasificacion y valoracion
de las inversionas no aplican para RCI; la Compafila para estos casos contintia aplicando lo requerido
en ia Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).
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Resultados del afio

6. Segmentos de operacion

La Compaiiia se encuentra organizada interamente por segmentos operativos, tal y como se describe
mas adelante, que son las divisiones estratégicas de la Compafifa. Las divisiones estratégicas ofrecen
distintos productos o servicios y son administrados per separado debido a que requieren tecnologias y
estrategias de mercado diferentes. Para cada una de las divisiones estratégicas, el Director General de
la Compaifiia revisa los informes de administracion internos mensualmente.

La Compafia estd compuesta por los siguientes segmentos operativos, cuyos productos, servicios
principales y operaciones son come siguen:

SEGMENTOQ OPERACION

Retail Operacicnes de crédito minorista, incluida los conexo de comercizlizacion de seguros
y servicios asociados a |og prestamos

Wholesale Operaciones de crédito mayerista, incluye operaciones de factoring y financiacién del
stop a los concesionarios

Estos segmentos cumplen con los umbrales cuantitativos para la determinacién de segmentos scbre los
que se debe informar en 2018 y/o 2017.

La informacion relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que se debe informar se
incluye mas adelante. El rendimiento se mide sobre la base de la utilidad por segmento antes de
impuesto sobre la renta, segun se incluye en los informes de administracién internos revisados por el
Gerente Genera! de la Compaiifa. La utilidad por segmento se usa para medir el rendimiento, ya que la
administracién cree que esta informacitn es la mas relevante para evaluar los resultados de ciertos
segmentos relacionados con otras entidades que operan dentro de esta industria.

A continuacion se muestra el resultado por segmento:

31 de diciembre de 2018
Ratail Wholesale TOTAL
Ingresos por intereses exlerncs 130.431.420 17.859.417 148,280,837
(3astos por intereses (50.433.991) (9.822.411) (60.258.402)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 79.997.429 8.037.006 88.034.435
Ofros ingresos exernos 16.694.693 720.614 17.415.307
Costos de distribucion (23.912.379) - (23.912.378)
MARGEN BRUTG T2.779.743 8.757.620 #1.537.363
Gastos administrafivos (23.800.587) (2.901.116) (26.701.703
MARGEN OPERACIONAL 48.979.156 6.856.504 54.835.660
Deterioro nelo (26.180.978) 708.177 (25.472.801
BENEFICIO O (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 22.788.178 6.564.681 29,352 858




Pag. 15

Informacion Financiera Anual

| E— S e S— S |
31 de diciembre de 2017
Ratail Wholesale TOTAL
| Ingreses por infereses externos 76.272.007 21.377.694 97.648.701
Gastos por interages (33.243.501) (12.085.483) (45.338.984)
MARGEN FINANCIERO BRUTD 43.028.506 9.282.211 52.310.717
Ofros ingresos extermos 7.777.476 665,955 8.443.431
Costos de distribucion (13.428.971) - (13.428.971)
MARGEN BRUTO 37.377.011 9.948.166 47.325177
BGastos administrativos (20.875.115) (2.977.660) (23.652.775)
MARGEM OPERACIONAL 16.701.896 6.970.506 23.672.402
Deterioro neto (18.297.799) (2.172.217) (20.470.016)
BENEFICIO O {PERDIDA) ANTES DE MPUESTOS (1-585.903) 4.798.289 3.202.386
La distribucion de los activos y pasivos por segmento es:
31 de diciembre de 2018
Otros montes no
Retail Whaiesala distribuidos TOTAL
Efectivo y equiveientes da efective - - 958.950.520 98.950.580
Ouas Curentss por Cobear 8.962.733 - 516.134 SAT8.BET
Imver sionesa - - 03.843 93.848 |
Cartera dg créditos 1.096.093.487 1859.250.604 - 1.268.353.181
Activos por impuettos corrientes - n 16.498 15458
| Equipo - - 353,050 353.050
| Intangilxes 2008 494 - . 2.008.494
Acthduos par Impuestos Diferidos - - 1.135.127 1.135.127
Oiros aclivos no finangieros 39.361.387 - 130,349 39.491.T38
Tofal activos vinculados al segmenta 1.150.393.509 169.2569.694 101.200.558 1.420.853.739
Oblgaciones financieras 655.675.200 06,084, 585 57.753.852 812.496.828
Cuentas por pagar 6.090.678 - 6.659.850 12.750.528
Beneficios a empleados - - 1.076.883 1.076.883
Ofros pasivos 40.813.448 - - 40.813.446
Total pasivos vincudados al segmento 950.274.667 136.487.710 87.308.102 1.174.070.480
Total patrenonio vinculados al segmento 200.118.841 32.771.984 13.892.494 24E.783.319
31 de diciembre de 2017
Ofris moatos no
Retall Wholesale distibuidos TOTAL

Efectivo v equivalentes de afacti - - £5.962,858 65.362.858
Ciras Cuentas por Cobrar 622 800 - 206.750 329650
Inversiones = - 03.943 53.943
Cartora de crédits 716.527.882 181.878.210 - B00.406.072
Activos por impuesies corrientes - - 2.682 361 2682 361
| Equipe - - 303,535 303.535
Infanglbles 2 818.084 - - 2.6148.0%4
Actvives por Impuesks Diferidos - - 3.757.019 3.767.018
Oiros aclivos no financicros 26.143.222 - 108.825 26.240.847
Total ectivos vinculados al segments 747.911.978 181.878.210 73.023.001 1.002.813.279
Chllgaciones financieras BI7.84B.715 155.857.038 83.532.024 BT.23777
Cuentzs por pagar 2.977.941 - 2.984.570 5.982.811
Beneficics 2 empleados - - 614268 514.268
Ciros pagivos 15.760.585 - - 18.760.595
Total pashvos vinculxios al segmento £39.587 281 155.857.038 67.130.962 862.575.251
Total patrimonio vinculados al segmento 108.324.727 26.021.172 5.882.129 140.238.028
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7. Ingresos

El efecto de la aplicacian inicial de ia NIIF 15 en los ingresos de la Compafiia por coniratos con clientes
se describe en la Nota 5. Debido al método de transicion elegido al aplicar la NUIF 15, la informacion
comparativa no se ha re-expresado para reflejar los nuevos requisitos

La Compafiia genera ingresos principalmente a partir de la colocacién de préstamos y las comisiones
por la colocacién de seguros y servicies conexos asociados ala financiacién a sus clientes. Otras fuentes
de ingresos incluyen los ingresos por rendimientos de los excedentes de liquidez y por servicios de
auditoria financiera a los concesionarios.

A continuacién se detallan los ingresos a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diclembre de 2013 31 de diglembre de 2017
Ingresos da contratos con dientes 163.000.907 103.4683.966
|ntereses Serrientes + mora 146,306,214 95 686 480
Comisiones 15.694. 803 77476
Otros ingresos 2.778.150 2.620.176
Ingresos financieros opsracionas de mercada 1.581.135 1. M7.584
Por valorizacatn de imersiones a velor razonable 332171 564506
Por velorizagidn de imersiones & valor cosio amortizado, 1.737 2.128
Por Senvickos TTE14% 865,955
Recuperaglon costo opemativo 72,969 =
Otros Ingresos 11.992 28 813
TOTAL INGRESOS 165.779.057 106.093.132

En la siguiente tabla, los ingresos estén desagregados por segmento:

| 3 de dicembre ds 2018
OHras momkas na
Redtail Wholesak distribuidos TOTAL
| Ingresos de contratos con clientes 146.456. 080 17.534.017 - 163.000.907
Intereses corrientes + mora 188.772.197 17.534.047 - 146.306.214
Comisiones 16.694.693 = - 16.634.693
Otros ingresos == 778.146 2.000.004 2.778.160
| lngresos financleres operaciones de mercado - - 1.581.135 1.581.138
| Por valorizacién de inversiones a valor razonable - - 332,171 332171
Por valorizacion de inversiones a valor costo amortizado) - - 1.737 1.737
Por Senvicios - T76.148 - 778,148
Recuperacion costo operativo - - 72.969 72.968
Otros Ingresos - - 11.992 11,982
TOTAL INGRESOS| 145.466.890 18.312.163 2.000.004 165.779.057
31 de diciembre de 2017
4 Ctros montos no
Reiail Vholesale distribuidos TOTAL

Ingresos de contratos con cli 82.636.622 20.827.334 - 103.463.956
Intereses corrientes + mora 74.850.146 20.837.334 - 85.666.480
Comisiones 1.777.478 - - 7177476
Otros ingresos - 665.955 1.963.221 2.629.17¢
Ingresos financieros operaciones de mercads - - 1.347.504 1.347.584
Por valorizacién de inversionés a valor razonable - - 584.886 504,586
Por valoxizacion de inversiones a valor costo amortizado = - 2.128 2128
Por Sarvicios - 565.955 £86.965

Recuperacion costo operalivo - - - -
Otros Ingresos - - 28.613 28613
TOTAL INGRESOS| §2.636.622 21.493.209 1.963.221 108.093.132
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La medicién del ingreso es basada en |as consideraciones establecidas en los contratos con clientes,
La Compafiia reconoce el ingreso cuando trasfiere el control sobre los bienes o servicios al cliente.

La siguiente tabla provee informacion sobre cuentas por cobrar, activos contractuales y pasivos
contractuzales de contratos con clientes:

noTa |21 de d:?‘é;f;"bre 9€11 de enero de 2018
Atctivos asociados a Cllentes 1.308.812.325 926.655.919
Cartera de créditos 31 1.2568. 353,161 800.408.072
Activos mantenidos para la venta 17 067 428 -
Qiros actives no financiercs 21 39.491.736 26.249.847
Pasivos asociados con clientes 48.904.124 21.738.536
Comisiones y honorarios 26 6.090.678 2.977 941
| Ingresos anticipados 27 40.813.446 18.760.595

Los activos contraciuales se relacionan principalmente con e} saldo de los préstamos a favor de la
Compafiia. Los activos del contrato se transfieren a cuentas por cobrar cuando el darecho se vuelve
incondicional. Esto usualmente ocurre cuando la Compaiiia desembolsa un préstamo con todos los
requisitos de ley. Los pasivos contractuales se relacionan principalmente con la contraprestacién
anticipada recibida de SOFASA por los contratos con apoyo del a marca, para los cuales los ingresos
se reconocen de acuerdo a la Tasa Interna de Retorne de cada contrata.

8.  Gasto por Intereses

A continuacion se detallan los gasles por intereses causades a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 2018
(3.707.349)

31 de diciembre de 2017
Certificados de Deposito a Térming COT'S E

Intarases
Costos de emisita

(3.666.178)
(41.171)

Obligaciones financieras

(55.749.989)

(45.328.984)

A Yilas

(212.383)

BEWVA Colomida

(47.805.088)

(45.201.3687)

Davivienda

(5.351.962)

(137.616)

(2.580.566)

Itay

TOTAL INTERESES OBLIGACIONESE FINANGIERAS

(69.447.348)

(45.338.984)

9. Impuestos y tasas

A continuacién se detallan los gastos por impuestes y tasas causados a 31 de diciembre de 2018y 2017:
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31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Impuesto de registro y anotacién (666.956) (214.157
Impuesto de industria y comercio (828.530) (504.896
Gravamen a los Movimientos Financieros -GMF (1.935.978) (1.093.426
VA no descontable, deducible (3.773.769) (3.545.717)
NA Prorrateado (2.664.761) (2.396.664)
Retencién en la fuente asumida (78.264) (67.819)
TOTAL GASTOS POR INTERESES (9.948.258) (7.822.679)

10. Gastos de personal

A continuacion se detallan los gastos por beneficios a empleados causados a 31 de diciembre de 2018

y 2017:

11.

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2018 de 2017

Salario integral 4.066.651 4.544 425
Sueldos 1.708.902 1.271.129
Prestaciones sociales 650.087 373.885
Aportes a seguridad social 900.214 830.143
Capagitaciones 61.823 42,840
Bonificaciones B47.687 144.000
Otros beneficios 137.829 130.946
TOTAL 8.373.193 7.137.268

Gastos diversoes

A continuacién el detalle de los gastos diversos a 31 de diciembre de 2018 y 2017

M de diclembre | 21 de diciembre
de 2018 de 2017

Servicios temporales 5.179.672 £.185.337
Publicidad y propaganda 1.012.434 613.527
Senvicios publicos 459.554 209.993
Procesamiento electronico de datos 3.647.826 2.446.627
Gastos de viajes 530.600 523.737
Transporte 308.229 234.162
Utlles y papeleria 267.053 409.857
Publicaciones y suscripciones 1.810 3.313
Gastos de representacion 32.210 58.318
Gastos bancarios 1.059.280 714.748
Gastos por aproximaciones a miles en recaudo de refail 46,698 6.865
Consultas centrales de riesgos - 31.532
Riesgo operativo de eventos distintos a comisiones 16.453 105.250
TOTAL 12.561.840 10.543.066




Pag. 19 Informacién Financiera Anual

12. Ganancias por accion

El céleulo del resultado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 seg(n las accionss suscritas y pagadas para
cada ejercicio, es el siguiente:

# de diclembre | 31 de diciembre
Valorea en pesos

de 2018 de 2017
Arciones en circulacion al corle 23.494.200 14.602.003
Utifidad en pesos 17.623.318.805 1.416.597.467
Utilidad per Accion 750,11 97,01




Pag. 20

Informacion Financiera Anual

Beneficios a empleados

13. Beneficios a Empleados

El siguiente es un detalle de los beneficios a empleados para los periodos que se informan:

31 de diciembre | 31 de dclembre

de 2013 de 2017
Cesantias 144.630 111.615
Interesss sobra cesantias 16.569 12.557
Vacaciones 204.968 58.570
Banificaciones 710.716 431.526
TOTAL 1.076.883 §14.268

Entre los beneficios post emplec se encuentra la pensién, la cual es consignada mes a mes en los

fondos de pensidn seleccionados por cada empleado.

Adicional 2 los beneficios legales, RCI otorga los siguientes.

s En septiembre de 2017 se pasd de otorgar 15 dfas de vacaciones a 17 dias.

* Setomé una péliza de vida a favor de los empleados con una prima mensual de $1.675
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14. Impuestc a las Ganancias

De acuerde con la nonmatividad fiscal vigente, la Compafiia estd sujeta al impuesto de renta y
complementarios. Las tarifas aplicabies son las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018, mas una
sobratasa del 6% en 2017 vy 4% en 2018. Dicha sobretasa es aplicable cuando la base gravable del
impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La base para deierminar el impueste sobre la renta no puede ser infericr al 3,5% de su patrimonio liquide
en el Gltimo dla del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva).

De acuerdo con el artfcula 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decrelo Reglamentario 2548 de 2014, para
efecios tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las nermas contables,
continuaran vigentes durante los cuatro {4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto Reglamentario fueron
derogados segln el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, que agregd un nuevo articulo al Estatuto
Tributaric Nacional, que dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la
determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos,
patrimonio, ingreses, costos y gastos, los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar
contabilidad aplicaran los sisiemas de reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos
tecnicos nomaiivos contables vigentes en Ceolombia, cuando 1a iey tributaria remita expresamente a
ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ey tributaria puede disponer de
forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad c¢on el articulo 4 de la ley 1314 de 2009”.

i) La declaracion del impueste sobre la renta por el afic gravable 2016 y 2017 se encuentra abierta para
revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con
ocasion de una inspaccion.

i} La declaracion del impuesto sobre la renta para la equidad CREE del afo 2018 esta sujetas a revision
por las autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasion de una inspeccién.

Gasto por impuesto a las ganancias

El gaste por impuesto a las ganancias por los periodos comprendides entre el 1 de snerc y el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, comprende los siguientes conceptos:
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31 de diciembre | 31 de diciembre

de 2018 de 21T
Gasto por impuesto corriente 8.160.478 1.288.960
Sobretasa de renta 957.169 170.644
Subtotal 9.117.647 1.46%.604
Impuesto diferido 2.621.892 316.265
Total impuesto a las ganancias 11.739.539 1.785.869

Reconciliacién de la tasa efectiva

Informacion Financiera Anual

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compaiiia difiere de la tasa nominal
aplicable de acuerde con [as normas vigentes. A continuacion se detalla la congciliacion entre las tasas:

31 de diciembre | 31 de diclembre
de 2013 de 2017

Wtididad antes de impuestos 29.362.859 3.202.386
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas fributarias vigentes 10.864.258 1.280.954
Ingreso diferancia enh base da la sobretasa 800,000*4% (32.000) (48.000)
Ingresos no gravados

Recuperacién provision sobre partidas conciliatorias no deducible (26.999) -
Gastos no deducibles

Gravamen a los movimientos financieros 358.156 218.685
Retenciones por pagos al exteior asumidas 28.958 2727

Impuesto de registro 248,774 86.683
Gastos no deducibles por falta de soportes o seguridad social 142,190 178,247
E'le-::t_o en el‘impuesto diferido por medicién a las tasas que se espera revertir 158.202 42.183
las diferencias

Total Gasto por impuesto a las ganancias 11.739.53% 1.785.869
Tasa efectiva de tributacion 39,98% 55,77%

Movimiento en el saldo del impuesto diferido

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan
lugar a las siguientes diferencias tempaorarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados
en los perlodos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2017, con base en |as tasas tributarias vigentes
como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.
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H de diciembra de Efectos an 31 de diciembre
2017 resultado de 2018
fmpussto difer(do active
Gaslos preoperativos fiscales 388.538 (117.584) 270.944
Depreciacién Equipo - 9.060 9.060
Infangibles 234.220 206.400 440620
Bereficio a empleados. 158.664 74.872 234.536
Proveedores - 562.382 562,382
Perdidas fiscakes 2.974 597 (2.974.597) =
Total impuesio diferldo ACTIVO 3.757.019 (2.239.477) 1.517.542
impuesto difarido pasive
Obssqulos a clientes 382.415 382.415
Total impuesto diferido PASIVO - 382.415 382.415
Totad impuesto diferida 3.757.019 {2.621.892) 1.135.127
31 da diciembre de Efectoz an 31 de diciembra
2018 resultado de 2017
Impussto diferido activo
Gaslos preaparativos fiscales 515.667 (127.129) 388.538
Intangibles - 234,220 234.220
Indusirla y comercio 31.680 (31.680) -
Bensficio a empleados 242,958 (83.294) 159.664
Pordidas fiscales 3.261.351 (286.754) 2.974.597
Apories seguridad soclal 21.628 (21.628) -
Total M diferido 4.073.284 (316.265) 3.757.019

incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

Al 31 de diciambre de 2018 RCI no tiene incertidumbres tributarias sobre las declaraciones prasentadas
a la fecha. No se prevén impuestos adicionales con ocasién de posibles visitas de las autoridades

tributarias e por la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por
RCI.

Precios de transfarencia

En atencion a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compaiila preparé un estudio de
precios de transferencia sobre las operacicnes realizadas con vinculados econémicos del exterior
durante 2017. E| estudio no dio lugar a ajustes gue afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de
la Compafiia,

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en proceso de preparacién, no se
anticipan cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Ley de Financiamiento {Reforma tributaria)

El pasado 28 de diciembre de 2018 fue sancionada la Ley 1943 por la cual se expiden normas de
financiamiento para el restablecimiento del equilibrio del presupuesto general, [a mencionada ley
introdujo entre otros, modificacién en las tarifas de impuestos, sin embrago a pesar de la disminucion
de la tarifa de renta para sociedades, las entidades financieras con utilidades superiores a 120.000 UVT
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quedan sometidas a una tarifa superior en 4 puntos para el afio 2018 y en 3 puntos para los afios 2020
y 2021:

El 28 de diciembre de 2018 se expidi la Ley 1943 (Ley de Financiamiento), mediante 1a cual se
introdujeron nuevas reglas en material tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a
continuacidn:

. Reduccién gradual en la tarifa del impuestc sobre la renta y complementarios corporativa asf:
afio gravable 2019, tarifa del 33%,; afic gravable 2020, tarifa del 32%; ario gravable 2021, tarifa del 31%;
y a partir del afic gravable 2022, tarifa del 30%.

Para las entidades financieras se crea una sobretasa del 4% para el afio gravable 2019 y del 3% para
los afios gravables 2020 y 2021, cuando la rerta liquida gravable supere 120.000 UVT.

. Reduccidn gradual y finamente eliminacién de la renta presunta en los siguientes té&rminos: ario
gravable 2018, tarifa del 3,5%; afio gravable 2019 tarifa de! 1,5%; afio gravable 2020, tarifa del 1,5%; y
a partir del aio gravable 2020, tarifa del 0%.

. Regla general que determina que serd deducible el 100% de los impuestos, tasas y
contribuciones efectivamente pagado en el afio gravable, que guarden relacién de causalidad con la
generacion de renta (salvo el impuesto de renta). Como reglas especiales se sefiala que seréd deducible
el 50% del gravamen a los mevimientos financieros (GMF), independientermente de que tenga o no
relacion de causalidad con la actividad generadora de renta.

. Ei 50% del impuesto de industria y comercio, podré ser deducible del impuesto sobre la renta en
el afio gravabie en que sea efectivamente pagado y en la medida que tenga relacion de causalidad con
su actividad econémica. A partir de! afio 2022 podra ser descontado al 100%.

* El IVA en la importacién, formacion, construccién o adquisicion de activos fijos reales productivos
incluidos los servicies podra ser tomado como descuento en el impuesto sobre la renta Unicamente por
los responsables del impuesto sobre las venias.
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Activos

15.  Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El siguiente es un detalle del efectiva y equivalente de efectivo para los periodos que se informan:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Caja 155.500 400.500
Bancos 70.151.443 49.163.128
Depdsitos a k2 vista 28.643.647 16.299.230
Electivo y equivalentes de efectivo 98.950.590 55.862.858

La calidad crediticia deterrminada por los agentes calificadores de riesgos independientes de las
instituciones financieras en las cuales RC! mantiene fondos en efactivo estan determinadas asi:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Grade de inversidn 98.795.090 65.462.358
8in Calificacién 155.500 400.500
Efectivo y equivalentes de efectivo 98.950.680 65.862.858

La exposicion de la Comparila a riesgos de tasa de interés y un andlisis de sensibilidad para los activos
Yy pasivos financieros se revelan en la Nota 30.

La Compafiia ha realizado durante los ejercicios 2018 ¥ 2017 cperaciones de inversién y/o financiacion
gue no han supuesto el uso de efectivo o equivalentes de efectivo para la toma de bienes mantenidos
para la venta por 1.038.695, segiin se detalla en la Nota 17.

No existen restricciones scbre el efectivo vy equivalentes de efectivo, tales como embargo 0
pignoraciones,
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16. Otras Cuentas por Cobrar

Fl siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar para los periodos que se informan:

Informacion Financiera Anual
#

21 de dicierrbre | 31 de diciembre
de 2018 de 2017

IVA retenido por cliente, descontable 108.625 57.227
Anticipo Confecamaras 45.639 20.297
Anticipo a empleados 3.716 2.564
RCI Servicios (a) 360.154 126.662
Comisiones por cobrar a aseguradoras (b) 332.788 422.350
SOFASA (c) 8.629.934 200.449
Total 9.478.867 829.550

(2) Servicio prestado a SOFASA por el equipo de Wholesale consistente en
(nimero de chasis de los carros) ¥y capacidad de endeudamiento de les concesionarios, la
variacion corresponde a la regularizacion de la cartera.

auditoria de vines

(b) Comisiones cobradas a las aseguradoras sobre pdlizas obsequiadas por SOFASA y asociadas
a los desembolsos de RCIL.

(c) La variacién en la cuenta por cobrar a SOFASA estd dada porque para el tftimo trimestre de
2018 los apoyos comerciales estuvieron enfocados entasa para la feria del Automovil de Bogota.

17. Activos mantenidos para la venta

Los activos mantenidos para la venta estin compuestos por los Bienes Recibidos en Dacion en Pago —
BRDP del segmenta retail:

31 de diciembre
de 2018
pienes recibidos en dacién de paga -vehiculos 1.038.695
Menos: Deterioro {71,267}
Tolales 867 428
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18. Inversicnes a costo amortizado

El siguiente es un detalle de las inversiones a costo amortizado para los pericdos que se informan:

31 de diciembre | 31 de diciembre

— de 2018 de 2017
Inversidn obligateria -TDA 93.556 93.556
Valoracion a costo amortizado 292 387
[Totales 93.848 93.943

A la fecha de cierre de los Estados Financiercs no encontramos evidencia de daterioro dal valor de |as
inversiones medidas a costo amortizado.

19. Equipo

El siguients es un detalle de los equipos para los periodos que se informan:

Saldo Inicial al 1 . Saldo Final al 31 de
de enerc de 2018|  Compra Deprecacion | iciembre da 2018
Cosio Enseres y AGcesonos 105.347 - (12.273) 93.074
Coslo Equipa de Oficina 89.555 16.505 (18.961) 87.100
Coslo Equipo Informaico 108.633 152 718 (83.475) 177 677
TOTAL COSTO 302.535 169.224 {114.709) 358.050
Saldo [nicial al 1 . Saldo Final al 31 de
de enerode 2017|  —oTPra Degraclacion |y iemrbra da 2017
Coslo Enseras y Accesorios 117.620 1.309 (13.582} 105.347
Caslo Equipa de Oficina 99.985 3,766 (14.185) 89,555
Coslo Equipo Informatice 57.132 81693 (30.093) 108.633
TOTAL COSTO 274.738 86.868 {57.860) 303.535

* Na existen restricciones sobre la titularidad de los squipos.
= Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 RCI determind que el valor residual de los equipos es cero.
* RCI cuenta con una péliza todo riesgo PYME 2917218000568 emitida por Mapfre Colombia con

cobertura de amparo basico —todo riesgo material-, dafios naturales —terremoato, temblor, erupcién
maremoto-, HMACC, -huelga, motin, asonada- y dafio interno hasta el 16 de marzo de 2019
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20. Intangibles

El siguiente es un detalle de los imtangibles para los periodos que se informan:

Saiddo Inicial al 1 Saldo Fnal 8l 31 de

deenerods 2013  COmPra Amorizaclon | e iamire de 2018

[Costo Aplicacienes Informaticas 2.618.094 1.083.144 1.672.744,16 2.008.493.87
Saldo Inicial al 1 2 Saldo Final al 31 de

deenernde20t7|  COTPra Amorizacin | 4. iwmbre de 2017

Costo Aplisaciones Informdlicas 3.497.888 6686.017 1.567.610,86 2.618.084.00

21. Otros activos no financieros

El siguiente es un detalle de otros activos no financieros para los periodos que se informan:

31 de diciembre de 2015 |
Saldo Inisial o 1 de Saldo Final &l 31 da
enera de 2018 St Ganto dicienbre da 2018
Comisiones Bono Plus 11,162.366 10,001,852 4282746 16.881.473
Comisicnes Autometicas 13,571.891 14.880.433 9,570,764 16.781.540
Comisiones Asesores comerciales 1.408.965 2,044,379 918.969 2.536.374
Comisiones Fidelidad - - 213.100 -
Comisiones RUNT - = 230.652 -
Comisiones POR verta seguros todo riesgos - - 1.051.450 -
SUBTOTALES POR COMISIONES 26.143.222 26.926.664 16.365.701 38.199.387 |
Sequros 106.625 449,402 | 425 678 130.349
| Cbsequios - 1,397.927 239,094 1.158.833
Gastos pagedos por anticipado - 38,000 34,833 3.167
TOTALES Z8.249.847 28.811.993 17.065.307 39.491.736 |
31 de diciembre dé 2H7 |
Saldo Inicial o 1 de Sakdo Findl &l 31 def
Briaro de 2017 Carges 5 diciere de 2047
Comisiones Bono Plus 2.788.704 10.583.073 2,215,410 11.1
Comisiones Autormaticas 3.0973.020 14,326,213 4,727.342 13.57.801
Comisiones Asesores comerciales - 2.236.528 829.583 1.408.865
Cormisiones Fidelidad = - 214.000 E
Comisiones RUNT 3 B : 31.604 -
Comisiones POR venta seguros todo riesgos - - 53.070 -
Riesgo cperalivo - - g8 -
SUBTOTALES POR COMISIONES 8.761.723 27.157.814 8.075.178 26.143.22% |
[Sequros | 88083 | 220,264 | 201.712 | 108.825
[ TOTALES] 5.849.507 | 27.378.068 | 8.276.890 | 26.248.847
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Seguros: Las pélizas de seguro adquiridas son de rasponsabilidad civil de directores y riesgo

financiero, su vigencia es hasta noviembre de 2019, ataque cibernético hasta febrero 2019, Actives
fijos marzo de 2019, y Global bancaria hasta noviembre de 2019

Comisiones: éstas corresponden a pagos que se realizan a los vendedores y/o concesionarios por
fa colocacitn de créditos y estos se amortizan durante el plazo del credito que lo originé de acuerdo
al principio de acumulacién ¢ devengo de una forma sistematica,

Las comisiones se amortizan en la vida total de! crédito 6 hasta el pago anticipado por parte de los
clientes, esto hace que el saldo final a diciembre 31 de 2018 tenga un crecimiento neto de $12.056.155

con relacion al afio anterior, por el mayor volumen de créditos desembaolsados frente a los prepagados
0 canceladas.
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Pasivos y Patrimonio

22. Capital y reservas

El capital autorizado esta conformade por 23.484.200 acciones con valor namina! de $10 cada una, de
las cuales 14.602.003 estan suscritas ¥ pagadas a 31 de diciembre de 21 7:

31 de diciembre de 2018
Aecipnita Acciones % participacion Capital
Diogo Nove Cesarino (endoso &8 Josa Luis Medina del Rig| 4 0,000017% 40
Jean Philippe Vallée (erwioss de Geraud Lecerf} 4 0,000017% 40
RCI Bangue S.A 11.962.034 50,999986% 119.820.340
Banco Bilbao \izcaya Argentaria Colombia S.A 11.512.154 48,999983% 115.121.540
BEVA Sequros de Vida Colombia 5.4 4 | 0,000017% 40
TOTALES 23.494.200 [ 100,000000% 234.842.000
31 de diciembre de 2017
Accicnlcla Acciones %, participacion Capital
Jose Luis Medina del Rio 2 0,000014%!| 20
Patrick Jean Claudé (endoso d8 Geraud Lecerf) 2 0,000014% 20
RCI Bangue 5.4 7.447.018 50,9089976% 74.470.180
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A 7.154.970 48 999983% 71.549.790
BEVA Sequros de Vida Colombia 5.4 2 0,000014% 20
|TOTALES 14.602.003 100,000000% 146.020.030

Emislion de acciones

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitieron 8.892.197 acciones ordinarias con
un valor nominal de $10.000 por accién. Todas las acciones emitidas estan completamente pagadas.
Estas acciones fueron emitidas en cumplimiento del acuerdo de accionistas que dio origen a RCI
Colombia v de acuerdo al proyecto de emisién y colocacién aprobado por la Junta directiva 20 celebrada
en marzo 16 de 2017,

Reservas

A diciembre 31 de 2018 RCI ha constituida Ja reserva legal de conformicdad con el articulo 350 del Codigo
de Caomercio por $ 141.562 sobre las utflidades del 2017.

23. Gestion de capital

La palitica de la Junta Directiva es mantener una base de capital solida para conservar |a confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El Capital se
compone bésicamente del aporte de los accionistas mas o menos la utilidad del periodo. La Junta
también monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos comprometidos con los accionistas
ordinarios.

La Junta intenta mantener un equilibric entre los retomos mas altos que pueden obtenerse con mayares
niveles de crédito y las ventajas y la seguridad entregadas por una posicion de capital solida. El objetivo
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de Compariia es alcanzar un retorno de capital sobre el 15% para el afio 2020; en 2018, el retorno fue
de 8.00%.

RCI manitorea el capital usando un indice deuda patrirmonio ajustado, que ajusta la deuda neta por el
patrimenio ajustado. Para este propésito la deuda neta agjustada se define como los pasivos totales més
los dividendos propuestos no devengados, menos el efectivo ¥ equivalentes de efectivo. El patrimonio
agjustado incluye todcs los componentes del patrimonic distintos de los montos reconocidos en

patimonio en relacién con coberturas de flujo de efectivo, menos los dividendos propuestos no
devengados.

El indice deuda-patrimonio al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguients:

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2018 de 2017
[ Total pasivos 1.174.070.480 862.575.251
Mernos. Efeclivo y equivalentes de efectivo (98.950.590) (65.862.858)
|Deuda neta 1.075.119.890 796.712.393
Total patrimonio 245.783.310 140.238.028
Indice de Capital ajustado 4,36 5,68

Ctra forma en que se monitorea el capital es con el calculo del Patrimonio Técnico y el Indice de

Solvencia; éste Ulimo nunca puede ser inferior al 9%, siendo a 31 de diciembre de 2018 vy 2017 los
siguientes valares:

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Patrimanio &cnico 243.639.896 133.862.915
Indice de sohencia basica 16,83% 13,64%
Indice de solvencia total 18,14% 13,79%

En 2018 los accienistas capitalizaron la Compariia en 88.921.970, adicional 2 ordenar retener el 100%
de la utilidad de 2018, para absorber el saldo de la pérdida de 2016 y el excedente para constituir la
reserva legal se capitaliz6, con ello se conservan los indices de endeudamianto ¥ solvencia total.

No hubo cambios en el enfoque de Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.
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24.

El siguiente es

La Compafifa

2018035619-011-000 fechada con 15 de mayo de 2018 de la Su

Informacién Financiera Anual

#

Instrumentos financieros a costo amortizado

el detalle de los certificados de depésito a término (CDT'S):

31 de dicierbre

de 2018
Valor nominal CDTS 305.467.000
Interes lineal de los CDTS 1.807.848
Costos asociados a la emision de los CDT'S (473.223
Amortizacién costos asociados a la emisién de los COT'S 41.172
|Valor a costo amortizade 306.932.785

inicié la emision de CDT'S e 26 de julio de 2018, de acuerdo con la autorizacién

perintendencia Financiera de Colornbia.

Detalle del valor nominal de los certificados emitidos por plazo:

31 de diclembre

de 2018
A 18 meses 251.050.000
A 21 meses 18.000.000
A 24 meses 34.417.000
A 36 meses 2.000.000
Totales 305.467.000

Detalle del valor nominal de los certificados emitides por tasa:

21 de diclembre
de 2013
DTF + 1.10% £9.050.000
DTF + 1.15% 78.400.000
DTF + 1.20% 53.600.000
DTF + 1.25% 18.000.000
DTF + 1.30% 34.417.000
DTF + 1.40% 2.000.000
Totales 305.467.000
25. Obligaciones Financieras
Esta nota provee informacion sobre los ténminos contractuales de las obligaciones de RC| que devengan
intereses, las que son valoradas a costo amortizado. El valor de estas obligaciones a 31 de diciembre
de 2018 y 2017 fue $812.496.828 y $837.237.777, respectivamente.
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Términos y vencimientos de reembolso de deuda

Las tasas de los préstamos pendientes son los siguientes:

El detalle por acreedor es el siguiente:

Tasa Valor Nominal Valor an libeos Yalor Nominal Valar en libros
2018 2013 2017 2017
9 16%E.A 1.000.000 1.007.330 1.000.000 1.007.330
DTF£1,75% - - 80.000.000 80.043.520
DTF+2,00% 30.000.000 30,021.077 30.000.000 30.021.819
OTF241% 100.000.000 100.224.290 130.000.000 130.345.674
DTF+245% 70.000.000 70.302.042 103.333.333 103.410.848
DTF+2,52% - - 36,665,666 86.914.144
DTF+2,55% 25,000.000 85.645.712 - -
DTF+2,68% - - 65.000.001 65.054.724
DTF+2,71% 40.000.000 40,032.089 - -
DTF+2,75% 90.000.000 90.546.231 90.900,000 90.038.933
DTF#+2,81% 7.500.000 7.569.271 - -
DTF+2,93% 50.000.000 50.170.828 - -
DTF+2,95% #0.000.000 80.379.563 80.000.000 20,101.212
DTF+3,00% - - 20.000.000 20,137.615
DTF3,02% 100.000.000 100.401.144 100.000.000 100.092.759
DTF+3,05% - - 50.000.000 50.0659.198
BTF+3,34% 30.000.000 30.101.440 - -
DTF+2,78% 40.000.000 40.232.400
DTF+2,35% 30.000.000 30.232.185
DTF+2,65% 35.000.000 35.418.842 - -
DTF+1,90% 20.000.000 20.212.383 - -
Totales 808.500.000 812.496.828 236.000.000 837.237.777
Los plazos de los préstamos pendientes son los siguientes:
Plazo en afios Valor Nominal Valor en libros Valor Noninai Walor en libros
2018 2018 2017 2017
1,0 20.000.000 20.212.383 100.000.000 100.181.136
1,5 30.000.000 30.021.077 106.666.666 106.849.733
2,0 292.500.000 293.973.501 250.000.000 250.451.364
3.0 436.000.000 438.188.428 379.332.334 379.755.544
4,0 30.500.000 30.101.440 - -
Totales 808,500,000 812.496.828 £36.000.000 837.237.777
Anrablh Valar Nominal Valor en libros Valor Nominal Valor en libros
2018 2018 2017 2017
BBVA 591.000.000 593.386.346 816.000.000 817.100.161
Davivienda 125.000.000 125.626.975 20.000.000 20.137.616
Itau 72.500.000 73.271.125 - -
Av Villas 20.000.000 20.212.383 = -
Totales 808.500.000 812.496.528 836.000.000 837.237.777
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Conciliacién entre cambios en los pasives y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiamiento

PASIVOS
Certificados de | Prestamosy
Acclones Daposilo & obligackines Total
Terming -COT'S bancarias

Saldo pasivos al 1 de enero de 2018 145.020.030 - 837.237.777 983.257.807
Cambios por flujos de efectivo de financiacién

Cabro de capital en accknss 88.821.970 - 5 88,921,870

Emicidn COTS - 305.467.000 - 305.467.000

Reembolsos de préstamos E (27.500.000) (27.500,000)|
Total cambios por flujos de efectivo de financiacién 88.921.970 305.467.000 (27.500.000) 366.838.8T0
Gasto por intereses 3.707.349 55.749.809 8457348
Intereses pagadog {2.241.554) (52.990.948} {55.232.502)]
|Saldo al 31 de diciembre de 2018 234.942 000 306.932.795 812.496.828 1.354.371.62

PASNVOS
Frestamos y
Acciones obligacikwnes Total
bancarias

Saldo pasivos al 1 de enero de 2017 117.471.000 300.674.713 418.045.713
Cambios por flujos de efectivo de financiacion

Cobro de capital en acciones 28.549.040 - 28.548.030

Desembolsos de préstamos - 536.000.000 §36.000.000
Total camblos por flujos de efectivo de financiacién 28.549.030 £36.000. 000 564.649.030
Gasto por intereses - 45 338.864 45.338.984
Intereses pagados - (44.675.920) (44 675.920)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 146.020.030 B37.237.777 983.257.807

26. Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de |as cuentas por pagar para los periodos que se informan:

31 de diciembre de 2018 | 31 de diciembre de 2017
Comisiones y Honorarios 6.090.678 2.977.941
Honerarios casa de cobrarzas 287.958 108.423
Comisiones por cakeacién de prestamos 5.384.230 2 B71.918
Comisiones por vaita de seguros 408.489 -
Otras cuentas por pagar 6.659.850 2.984.670
Costos y gastos por pagar - £.768
A - Impuesto & Valor Agregado 654.346 340,825
ICA - Industria y Comercio §28.530 530.469
GMF -Gravamen & los Movimientos Financieros 57.012 35.640
Provesdoras y sendcios 1.748.425 858.017
Ratenciones v aportes laborales 983.454 681.856
Cuentas por pagar a asequradoras 2.152 358 528.095
Seguro de deposito -FOGAFIN 235.728 -
' 5 TOTAL 12.750.528 5.962.611
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27. Otros pasivos

La compafila ha recibide subvenciones de la marca (Sofasa — Renault) por la colocacion de créditos
para la compra de vehiculos Renault. Se aplica como un beneficio al cliente en su tasa de interés, por
lo cual, el registro en el ingreso de estas subvenciones se amortiza de acuerdo al principio de
acumulacién (o devengo) de una forma sistematica durante la vigencia de! crédito.

Los movimientos de las subvenciones por los afios 2018 y 2017 son los siguientes:

3 _de diclembre da 2018
Saldo nicial Subvenciones de| Amortizaciones | Saldo Firal
la marca Ingresos |
[sutencianes por amariizar 18.760.595 36.507.637 14,544,786 | 40.813.446
31 _de diciembre de 2017
Subvenciones de| Amortizaciones
Saldo Inicial Bl Wgresos Salda Final
ISubw.ennianes par amariizar 20.843 619 18.643.031 21.726.055 18.760.595
La maduracién del saldo de la subvencién, es:
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2047
Corto plazo Largoe plazo Corto plazo Largo plazo
Menor & un afio 21.828.523 00 7.341.055,00 -
Entre uno y dos arics 7.672.724 00 - 4.394.401,00
Entre dos y fres afios 5.262.668,00 - 3.206.338,00
Entre tres y cuatro afios 3.396.308,00 - 2.156.944 00
Entre cuatro y cinco arios 1.835.729,00 - 1.169.777,00
Entre cinco y seis afios 721.893,00 - 429 260,00
Mayor de seis arfios 100.601,00 - 62.820,00
Totales| 21.823.523,00 18.989.923,00 7.341.055,00 11.419.540,00
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Instrumentos Financieros

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 2 sobre los instrumentos financieros de la Compania se describa
an la nota 5. Debido al métado de transicidn seleccionado, la informacioén comparativa no ha side re-
expresada para reflejar los nuevos requerimientos.

28. Clasificacién de Instrumentos Financieros

La siguiente tabla muestra ! valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros,
incluidos sus niveles de jerarquia de valor razonable para log instrumentos financieros medidos a valor
razonable. Para los instrumentos financieros que no se miden a valor razonable si el valor en libros es
una aproximacion razonable del valor razenable no se incluye informacion de valor razonable:

Valor Razonable a 31 de diciembre de 2018 |
Valor en Libras Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total |

Activos financieros
Eguivalentss de efective 9?.950.5% - 58.950.580 - 98.650.580
Total activos a valor razonable recurrentes
Actvos financieros a costo amortizado

Emitidos o garantizades por otras entidades cel
gobierno colombiana 93.848 - 93.848 - 43 848

Cartera de creditos neto

98,950,590 - 98.950.590 2 98,960,690

1.268.353.161 2 - 1.268.353.161 1.268.363.161
Comercial neto 206.175.138 - - 208.175.138 206.175.138
Consuma ré 1.062.178.023 - - 1.082.178.023 1.062.178.023
jLomiactivos finsncleros = costo vl 1.268.447.008 = 83.848 |  1.268.353.461|  1.268.447.009
Pasivos financiercs a costo amortizado
Cerificados de depdsito a trming 306.832.785 - 306.932 795 - 306.932.795
Créditos de nancos y ofras obligaciones
financieras
Cligaciones financieros 812,496 828 - 812.456.628 - 812 496,828
Total pestvos flcancioros 8 costo dmprizado 1.119.429.623 = 1.119.429.623 . 1.119.429.823

Valor Razonabile a 31 de diciembre de 2017

Valer en Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 | Total
\Activos financieros |
Equivalentes de efeclivo £5.662.858 65 882 858 55.862. 858
Jotafactivos a vakar razonabls Rcheemtes £5.862.858 = 65.862.858 B 65.862.858
Actvos financieros a costo amortizado
Emltidoa o garanizades por otras entidades del
gohiemo colombiana 93.843 - 93943 - 93,543
e $00.406.080 5 . 900,406,080 500.406.080
Cemercial neto 182556 933 - - 182 558.833 182.558.933
Caonsumao neto T17.847 147 - - T17.847.147 T17.847.147
LEARENER, T AR B S 1900.500.023 5 93.943 500.406.030 500.500.023
Pasivos financieros a costo amortizade =
Cerfificados de depésito a rming - = E = _
Creditcs ds haneas y otras abSgaclones
financieras =
Ciligaciones financieros B837.237.777 - 837.237.777 - 837237 70T
Total pasivos financieros a costo amortizado

837.237.777 - 837.237.7T77 - 837.237.777
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29. Mediciones a valor razonable

Las siguientes tablas muestran las técnicas de valuacién usadas en la medicion de valores razonables
nivel 2 y nivel 3, asi como la informacian utilizada no observable:

Instrumentos financieros a costo amortizado

Tipo Técnica de valoracién

Otros pasivos | Flujos de caja descontados: el modelo de valuacidn considera el valor presente de los pagos esperados
financigros® | descontados, utilizando una tasa de descuento ajustada, segun el riesgo.

Al cierre del 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizade transfarencias de valar entre niveles da jerarguia.

30. Riesgos
Marce de administracion de riesgo

RCI esta expuesta 2 los siguientes riesgos relacionados con el uso de Instrumentos financieros:

Riesgo de Crédito
Riesgo de Liquidez
Riesge de Mercade

RCI Colombia para fa adminisiracién y gestion del riesgo de crédito retail y crédito red, cuenta con
diferentes instancias para asegurar un marco de actuacion y los niveles de delegacion adecuados,
siendo este compuesto por:

La Junta Directiva.

Comité de Riesgos.
Comité de Credito.
Gerencia General.
Gerencia de Riesgos.
Gerencia de Credito Retail.
Gerencia da Crédito Red.
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JUNTA DIRECTIVA

RCI Colombia
COMITE DE RIESGOS R ——
RCI Colombia - l
GERENCIA GENERAL
RCI Colombia
COMITE DE CREDITO N — 1
RCI Colombia |
GERENCIA DE RIESGO
RCI Colombia
— 1
R Ty GERENCIA CREDITO RED
- _ =
5 RIESGO DE MERCADOS
" ADMISION s ANALISIS DE CREDITO = ¥ LIGUIDEZ
. COBRANZAS L OPERACIONES RED L—» RIESGO OPERACIONAL

HERRAMIENTAS
Y METODOLOGIAS

En donde:

LA JUNTA DIRECTIVA: se compone de ocho (8) miembros, dentro de los cuales dos (2) son miembros
Independientes, siendo esta instancia responsable de:

Aprobar las politicas y lineamientos generales de Administracion de Riesgo Global.

Aprobar &l Sistema de Conirol Intermo del SARC, SARL, SARC, SARLAFT, SARM, asignando
las responsabilidades y funciones de las areas.

Aprobar los procedimientos y metodologias de ctorgamiento, seguimiento del Riesgo crediticio y
de la recuperacién de la cartera.

Aprobar la asignacién de recursos humanos, fisicos y tecriologicos para el adecuado desarrollo
del SARC

Evaluar las propuestas de recomendaciones y correctivos sobre los procesos de administracion
que sugiera la Gerencia General.

Sefialar las responsabllidades y atribuciones asignadas a los cargos y éreas encargadas de
gestionar el Riesgo de Crédito.

Aprobar el sistema de controi interno del SARG, asignando con precision las responsabilidades
de las areas y funcionarios competentes, asi como evaluar los informes y la gestibn del area
encargada de dicho control.

Aprobar los limites de riesgo autcrizados a los diferentes niveles internos de 1a organizacion.
Autorizar ios castigos de cartera, de acuerdo a la propuesta que le presente el Comité de Crédito
y con el visto bueno del Comité de Riesges. La Junta Directiva podra dar atribuciones al nivel
administrativo para estas autorizaciones, sin delegar su responsabilidad

Autorizar las Ventas de Cartera y Condonaciones, cuando considere oportunas estas estrategias
en el proceso de recuperacién de cartera tanto minorista como mayorista.

Exigir a la administracion de la Compafiia informes periddicos sobre la situacion del riesge
crediticio, incluyendo los niveles de exposicicnes, su impacto en la situacién financiera de RCI,
tas actividades gue se han realizado o se piensan realizar para recuperar los créditos vencidos v
mitigar el impacto de las pérdidas por la cartera de la Compafiia.
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COMITE DE RIESGOS: esta conformado por el Gerente General, el Gerente de Riesgos y el Gerente
Financiero. Su funcion principal es apoyar a la Gerencia General en la definicion, implementacion,
seguimiento y control de las politicas de gestion global dal riasgo con alcance sobre e riesgo de crédito,
resge de mercado y liquidez, v riesgo aperacional. En este Comité se presenta los informes de
seguimiento a la calidad de la cartera. El Comité de Riesgos sesiona al menos una (1) vez al mes. Las
decisiones tomadas por el comité son consensuadas entre sus mismbros.

COMITE DE CREDITO: esta conformado por el Gerente General, el Gerente de Riesgos, el Gerante de
Credito Red y el Gerente de Crédito Retail. Este Comité se retine con la periodicidad que demande la
dinamica del negocio por las operaciones que se requiera resolver dentro de su delegacion. Este Comite
debe resolver las operaciones de crédito en su delegacion, y evaluar y dar su conformidad para que las
que superen su delegacidn sean presentadas a los organismos de decision con delegacion superior. El
Gerente de Riesgos asiste a esta Comité con voz pero sin voto. El Gerente de Riesges no tiene
delegacién de aprobar créditos.

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién de ia Compafia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Compafila para medir y
administrar &l riesgo, y la administracion del capital por parte de la Compafila.

Riesgo de Crédito (RC)

Es la posibilidad de que RCI COLOMBIA S.A. CF incurra en pérdidas y se disminuya el valor ds sus
activos, como consecuencia de que un deudor ¢ una contraparte incumplan sus obligaciones.

La actividad principal de RCl es la colocacion de créditos de consumo y comercial, dirigidos al segmento
de financiacién de vehicules, por lo tanto su principal exposicién es el riesgo de crédito, de tal forma que
para su gestion la Compafiia desarrollé @ implementd un sistema de Administracion de Riesgo Crediticio
~ SARC, con el fin de:

- Administrar eficientemente y adecuadamente el riesgo crediticio al que esta expuesta debido a la
colocacién de cartera.

- Evaluar la exposicién crediticia asociada a cada una de sus operaciones de crédito y estimar las
perdidas potenciales que se podrian generar en caso de incumplimiento de las obligaciones por parte
de los clientes.

- Estimar la provision de su cartera, de acuerdo a la normatividad vigente expadida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

- Optimizar el portafolio de créditos, generande un equilibric entre riesgo y rentabilidad con el fin de
generar valor para el accionista.

En el proceso de otorgamiento de retail, se utiliza la herramienta de scoring, el cual s un modelo
estadistico (logistica) que pemmite predecir el nivel de riesgo crediticio de los clientes. Este models
considera factores como:
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» Informacién sociodemografica.

= Comportamiento con productos financieros.
= Puntaje de Buré.

= Capacidad de Pago.

Cada una de estas variables combinadas arroja como resultado una puntuacion, que determinan si el
crédito es viable o no viable. Si el crédito es viable pasa para ser verificado y dictaminado en el area de
admisién segun el organismo decisor.

Para los créditos a concesionarios (Wholesale), RCI utiliza dos modelos de rating interno como
herramientas adecuadas para Ja identificacion del riesge, la definicion de estrategias y politicas sobre el
riesgo crediticio, 1a fijacion de precios y la delegacion de facultades para la toma de decisiones. Los dos
madelos son la calificacion Anadefi y el rating BBVA. Ambos arrojan una calificacion bajo la metodologia
de otorgar un puntaje a diversas variables y pondera variables cuantitativas, cualitativas y del sector.

En ambos casos se tienen en cuenta los estados financieros anuales auditados. El rating es utilizado
cada afo para medir de forma dindmica los resultados financieros y ecandmicos de la red de
congesionarios.

Con esta metodologia, se cubren ampliamente los ratios tradicionales empleados en analisis de
capacidad de pago, liquidez, capital de trabajo, rentabilidad, crecimiento en ventas, rotaciones, flujo de
caja y otros, asi como aspectos de riesgo sectonal, abarcando todo tipo de consideraciones cualitativas
y cuantitativas.

Riesgo de Liquidez

RCI gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con el modelo estandar establecido en el capitulo VI de
la Circular Basica Contable v Financiera y en concordancia con las reglas relativas a la administracién
del riego de liquidez a través de los principios del Sistema de Administracién del Riesgo de Liquidez
(SARL).

El riesqo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que sen liquidados mediante la entrega de efectivo o de oiros
activos financieros. El enfoque de RC| para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con laliquidez suficiente para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar 2
reputacion de RCI.

La actividad parte en tomno al presupuesto anual y en el flujo de caja anualizado. Una vez determinadas
las necesidades de liquidez que presentan vencimientos contractuales y no contractuales, que para
efectos de la medicién se denominara LIQUIDEZ REQUERIDA, la tesoreria define los ACTIVOS
LIQUIDOS con que contara en cada periode de acuerdo a las bandas de tiempo establecidas. Al cierre
de diciembre de 2018, el analisis de las bandas presentaba una liquidez de 1.283 9 veces las
nacesidades con obligacicnes:
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3 de dicismbre de 2018
Descripcion Dias 1 A7 Digs & A 15 Dias 16 A 30 Dias 1 A 30 Dias 31 A 90
Recaudos de cartera de créditos 72.505.044 45.800.274 18.483.384 136.588.702 48.681.489
Renovaciones Cdt & Cdat 400821 158.446 291.847 851.115 2.167.758
Captaciones Cdt & Cdat 11.838.447 13.401.239 256.125.077 50.364.763 100.928.03¢8
Ingreses por créditos de bancos y ofras instituciones financieras 50.000.000 50.000.000 | 150.000.000 250.000.000 400.000.000
Otros ingresos de caja 43.800 56.000 1.021.500 1.121.100 380.000
Total ingresos de caja 134.787.912 109.215.959 194.921.808 438.925.680 552.178.296
Vencimientos Brutos De Cdt & Cdat - 572.601 225.352 416.924 1.215.878 3.008.797
| Desembolsns de cartera de craditos 48.000.000 £1.000.000 115.000.000 234 000.0080 403.000.000
|Ofros egrasos de caja (Gastos administrativos, de personal, ETC.) 1.016.000 850.000 2.6820.000 4,586,000 10362 000
Total egresos de caja 49.588.601 62.176.352 118.036.924 229.801.878 419.458.797
FLUJO NETO DE CAJA 85.199.311 47.039.607. 76.884.884 209.123.802|  132.719.499
Cartera de créditos comercial (Bruta) 67.267.973 42.081.821 10.692.340 120.058.735 10.697.725
Cartara de créditos consumol (Bruta) 7.134.331 4.701.6687 8,267,104 20.103.122 39.267.897
Total posiciones activas y contingencias deudoras T4.402.305 46.793.508 18.967.044 140.162.857 49.965.623
CDOTs 572,601 226,352 416.924 1.215.878 3.096.797
Creditos de bancos y ofras obligaciones financieras 1.783.405 220.500 1.448.017 3.422 922 6.845.843
Cuentas por pagar 1016900 950.000 2.620.000 4.586.000 10.362.000
Total pasivo, patrimonio y contingencias acreedoras 3.342.006 1.396.852 4.485.941 9.224.799 20.304.641
Flujo neto de rubros con vencimientos eontractuales -ajustada 69.163.040 44,203.422 13.997 443 127.363.905 28.386.859
Total requerimiento de liquidez neto estimada (Vencimlento
comttaciialy no contica 68,163.040 44, 203,422 13.957.443 127.363.905 28.386.859
| TOTAL REQUERIMIENTO DE LIQUIDEZ NETO ESTIMADO : o ' o ' e
MODIFICADO T 835.502 1349.213 1.121.485 2.306.200 5.076.160
FEVG+FNVNC-(min(75% (FEVC+FNVNC);FIVC)) = - : :
INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ (IRLm) 92.473.637 92.124.424 - 191.002.939 85.926.779
RAZON INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ (IRLr) 11.168,00 7.876,10 - __4.046,00 1.263,90
31 de diciembre de 2017
Descripcion Dias 1A7T Dias 8 A15 | Dias 18 A 30| Dias 1A 30 | Dias 31 A90
Recaudos de cartera de crédilos 33.734.085 35.481.289 69.945,326 | 139.160.700 34.696.082
Ingresos por créditos de bancos v ofras instituciones financieras - | 100.000.000| 100.000.000| 200.000.000| 400000000
Otros ingresos de caja 43.600 56,000 1.027.500 1.121.100 380.000
Total ingresos de caja 33.777.688 | 135.537.289| 170.956.826 | 340.281.800 | 435.086.082
Desembolsos de cartera de créditos 48.000.000 61.000.000 | 115.000.000| 224.000.000| 408.000.000
Otros egresos de caja (Gastes administrativos, de personal, ETC.) 1.010.500 1.060.000 2.120.000 4.190.500 9.221.000
Total egresos de caja 49.010.500 62.060.000 | 117.120.000 | 228.190.500 | 415.221.000
FLUJO NETO DE CAJA (15.232.815)| 73.477.289| 53.846.826| 112.091.300| 19.865.082
Cartera de créditos comercial (Bruta) 30.806.990 33.798.484 B6.078.753 | 130.784.226 13.271.189
Cartera de créditos consumol (Bruta) 3.445.439 2.333.175 5.148.667 10.927.281| 22.080.870
Total posiciones activas y contingencias deudoras 34.352,429| 36.131.659 | 71.227.420| 141.711.507 | 35.332.059
Créditos de bancos y ofras obligaciones financieras 3.038.261 435,808 11.388.258 14.862.327 | 10.322.130
Cuenlas por pagar 1.010.500 1.060.000 2.120.000 4.190.500 9.221.000
Total pasivo, patrimonio y contingencias acreedoras 4.048.761 1.485.808 13.508.258 19.052.827 19.543.130
Flujo neto de rubros con vencimientos contractuales -ajustado 29.685.325 33985430 | 56.437.068| 120.107.873 15.152.952
Tatl requarimlanmta da iquidez neto eetiniado (Vencimiemto 20685325 | 33.985.480| 56.437.068| 120.107.873| 15.152.952
contractual y no contractual)
TOTAL REQUERIMIENTO DE LIQUIDEZ NETO ESTIMADO o 2 GG
WODIEICADO St ¥ S A e e 1.012490|  373.952| 3.77.065| 4763.207| 4.885.783
FEVC+FNVNC-(min(75% (FEVC+FNVNC);FIVG)) {2 ]
INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ (IRLm) 61.684.880 | 61.310.928 -| 57.933.863| 53.048.081
RAZON INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ (IRLr) 6.194,20 | 4.523,10 - 1.316,30 649,80

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Compatia o el
valor de los instrumentes financieros que mantiene. El objetive ds la adminisiracion del riesgo de
mercado es administrar y confrolar [as exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
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mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafiia realiza el célculo del Valor en Riesgo (VeR) basados en la metodologta estandar definida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

RCI Colombia gestiona el riesgo de mercado en los términos del Capitulo XX, de la Circular Basica
Financiera v Contable 100 de 1995, para tal efecto cuenta con un manual autorizado por la Junta
Directiva en el cual se describen los mecanismos de identificacién, medicién, control y monitoreo para
la gestion eficaz de este riesgo.

De acuerde con la dindmica del negocio la Compariia ha adoptado per polltica no comprometer sus
recursos en inversiones (titulos) que pueda utilizar en su actividad primordial que es [a colecacion de
crédites, lo que hace que su exposicién a este tipo de riesgo sea minimo.

Durante el 2017 1a gestion de la Tesorerfa en materia de riesgo de mercado se enfocé mas en el control
de los limites de inversiones lo que trajo como consecuencia un portafolic compuesto sdlo por las
inversiones obligatorias de Ley y algunos excedentes dispuestos en un fondo de inversion colectiva.
Esta tiltima modalidad de inversién tiene disposicion a la vista y se utiliza sélo con el propésito de
maximizar el coeficiente de caja obligado a mantener diariamente.

También se dio continuidad a Jos controles diarics como la medicion del VeR de la Tesoreria con la
finalidad de suministrar la informacién de la exposicion al mercado a los Entes de control.

Los limites que se han aprobado por la Junta Directiva y gue se encuentran escritos en el manual SARM,
son los siguientes:

a. Limite al valor del portafolio de inversiones — en relacién al patrimonio técnico de la Compafiia.
Considerando que la principal funcién que se desempefara sera la colccacion de cartera de crédito,
el limite establecido serd el 10% de! patrimonio técnico.

b. Limites por tipo de Inversiones — el portafoiio de inversiones se podrd conformar de |a siguiente
manera: hasta el 85% en inversiones de renta fija, hasta 15% en fondos de inversién colectiva a la
vista.

Las inversiones en renta flja deberan hacerse en titulos incluidos en los sistemas de valoracion
aprobados por la SFC, liquidos y con calificacién de la emision y del emisor igual o mejor que la
calificacién de Colombia por riesgo crediticio. Las inversiones a la vista deberan ser colocadas en
Compafias financieras vigiladas por la SFC, con calificacion de emisor igual o mejor que la
calificacién de Colombia o superior por riesgo crediticio y maximo de AAA por calificacién de riesgo
de mercado para Fondos de Valores o de Inversion, Portafclios de inversién y Carteras Colectivas.

¢. Limite de concentracion por emisor — no se podra invertir més del 35% en un mismo emisor o
contraparte, excepto en titulos del Gobierno Nacional, en los cuales se puede invertir hasta el 100%
del portafolio. Sin embargo, en este Ultimo caso no se podra invertir mas del 70% en titulos de un
mismo vencimiento, independientemente de |a liquidez de los mismos.
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d. Limits por liquidez — el 100% del portafolic debe mantenerse en inversiones con vencimientos a
menos de 360 dias.

e. Limites por plazos de los instrumentos del portafolio — teniendo en cuenta de nuevo que el principal
objetive de la Compafiia serd la colocacién de cartera, no se podra invertir en titulos o instrumentos
con plazos superiores a 3 afios.

f. Limite 0 cupo de operacién de inversion por encargado de las negociacionss — el cupo maximo de
operacicn diario del Tesoraro no podra superar el valor en pesos equivalente al 10% del valor 2
precios de mercado del portafolie de inversiones que tenga constituide la Compafiia en esa fecha; si
se requiere transar valores superiores, se debera solicitar autorizacién a la Gerencia Financiera, la
cual podra autorizar en un dia hasta el 30% del valor total dal pertafolio.

g. Limite por riesgo de emisor: no se podra invertir en ningdn emisor méas del 20% del portafclio y hasta
el 40% cuando el emisor sea el Gobierno Nacional. La calificacién de riesga crediticio del emisor con
calificacion igual o mejor que la calificacién de Colombia. Todo esto serd acotado por Io dispuesto
en el decreto 2555 de 2010 en lo referente a cupos individuales de cradito.

h. Limite por riesgo de contraparte: de igual manera que en el casa anterior, no se podra invertir en
ninguna contraparte mas del 10% del portafolic y la calificacion de riesgo crediticio del emisor
deberan tener con calificacién igual o mejor que fa calificacidn de Colombia y por riesgo de mercado
minimo con una calificacion de grado de inversién 1.

Riesgo de Moneda

RCI no incurre en ningdn riesgo de moneda ya que no se posee depdsitos ni cuentas en moneda
extranjera. Unicamente cuando se paga a proveedores extranjeros o se monatizan capitalizaciones se
realizan oparaciones en monada extranjera y dichas operaciones son reconocidas a la TRM del dia sin
incurrir en ningtin tipo de riesge cambiario.

Riesgo de Tasa de Interés

Tanto la cartera activa como pasiva de la Compaiiia son variables y se encuentran indexadas a la DTF,
por lo cual existe una cobertura natural contra los movimiantos de la tasa de interés en el mercado
colombiano, excepto el capital de los accesarios que se financian a tasa fija y fondean tambian con tasa
fija.

Riesgo Operacional

El Sistema de Administracion de Riesgo Operative — SARO de RCI Colombia, sigue las pautas y
requerimientos sefalados por la Superintendencia Financiera de Colombia — SFC, en el capitule XXill y
en los anexos respectivos de la Circular Basica Financiera y Contable 100 de 1995, con sus
correspondientes actualizaciones y en su desarrollo la Compafifa sigue las siguientes etapas:
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- Identificacitn — del riesge operativo para lo cual considera los factores de riesgo: internos — recurso
humano, procesos, tecnologia e infraestructura; externos — situaciones asociadas a la fuerza de la
naturaleza u ocasionadas por terceros, que escapan en origen y causa al control de la Compafiia.

+ Medicion — de la probabilidad de ocumencia del riesgo operativo y su impacto en caso de
materializarse. La metedologia es individual y consolidada, incluye la probabilidad de ocurrencia y el
impacto y tiene como fin la definicién del perfil de riesgo inherente de la Compafifa. La Compafifa
sigue la metodologfa propuesta por la SFC.

+ Control — de los riesgos inherentes. Pemmite asegurar la continuidad del negocio y determinar el perfil
de riesgo residual de la Compafiia.

« Monitoreo — periddico del perfil de riesgo y de la exposicién a pérdidas.

La Junta Directiva de RCI COLOMBIA $.A. CF es el 6rganc encargado de la apraobacidn de las politicas
en materia de gestion de riesgos, entre ellas las de la gestion del riesgo operativa.

Comeo politica general la Junta, en materia de gestion del riesgo operativo, comprende el riesgo aperative
en que puade incurrir RCI, establece la tolerancia a €l, aprobando las politicas que rigen su gestion,
incluidos Jos [imites a las exposiciones.

Por su parte, la administraciéon de la Compafiia en materia de gestién del riesgo operativo, vela por &l
cumplimiento de las politicas que sobre SARO haya establecido |a Junta Directiva, dando cumplimiento
a las responsabilidades y funciones establecidas en las normas legales.

El 4rea de Riesgo Operativo, en la Gerencia de Riesgos, ademas de las funciones que le asigna la
norma legal, responde por la adecuada identificacién, medicion, administracion, control y monitoreo dei
riesgo operativo.

Con corte al 31 de diciembre de 2018, el resultado de las pérdidas acumuladas por riesgo operacional
fue de $18.110.

Riesgo de lavado de actives y financiacion del terrorismo

El area de cumplimiento de RCI adscrita a la Gerencia Juridica, de acuerdo con lo dispuesto per la
Superintendencia Financiera de Colombia en su Capitule IV, Titulo IV, Parte |, de la Gircular Basica
Juridica {Circular Externa 029 de 2014) y demas normas concordantes que regulan la Prevencion y
Confrol del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorisme, ha venido gestionando el sistema
SARLAFT. En este sentido, desde agosto de 2018, mes en el que RCI inicié operacicnes, asumiid &l
compromiso ético y organizacional a través de sus accionistas, miembros de la Junta Directiva y de sus
empleados de fomentar la cultura y conccimientas de las politicas y programas tendientes a prevenir
que RCI y sus productos sean utilizados cemo vehiculo para el lavado de activos v financiacion del
terrorismo. Este cormpromiso abarca entre olros:

a. Apoyar y promover todas aquellas iniciativas y politicas tendientes a evitar que los productos y
servicios de la Compafia sean utilizados para el Lavado de Activos y Financiacion del Tetrorismo.
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b. Promover los programas de capacitacion a todos los empleados y funcionarios de la emprasa en
aspectos de prevencidn de lavado de activos y financiacién del terrorismo.

c. Velar por el desarrello y actualizacidn del manual de SARLAFT

d. Adoptar el Cédigo de Igtica para la Compafila en el marco de la Prevencidn de Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo.

e. Velar porgue la empresa disponga de los recursos 1écnicos y humanos para evitar ser utilizada como
medie de lavade de actives ¥ financiamiento del terrorismo.

f. Fomentar la cultura y el compromiso de todos los funcionarios y empleados de la empresa para
mantener una actitud de permanente vigilancia que les permita cumplir a cabalidad con peliticas y
procedimigntos de prevencién del lavado de activos y financiamiento de! terrorismo.

Para dicho propésito, RCI elaboré el Manual de Prevencién y Control de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo que tiene como objetivo establecer los mecanismos y procedimientos de
control apropiados para detectar, prevenir y controlar aquellas operaciones realizadas con dinero
proveniente de actividades ilicitas y el uso indebido de los productos y servicios que ofrece la empresa
en actividades criminales como es el caso del lavade de dinero y financiamiento al terrorismo. De
igual forma, mitigar el riesgo de pérdida o dafio que se pueda incurrir por los riesgos asociados como el
legal, de reputacién y operacional.

El programa de Prevencion de Lavado incluyo la redaccién de! Manual de Lavado de Activos gue fue
presentado y aprobado por la Junta Directiva.

El area de Cumplimiento como responsable de gestionar el riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo, se encarga de analizar las alertas provenientes del hallazgo en listas a través de una
plataforma tecnolégica, que reporta las personas que se encuentran en algunas de [as 46 listas que
ofrece el servicio, incluyendo la lista de Naciones Unidas, la cual es vinculante para Colombia segun |a
Normatividad, de igual forna reporta la UIAF en los términes sefialados en la Ley.

Por otro lado, el Area de Cumplimiento en conjunto con Recursos Humanos realizé una capacitacién a
todos los funcionarios de RCI mediante una cartilla informativa sobre SARLAFT.

La capacitacién se enfocé en los siguientes temas:

a. Sensibilizacion sobre el control y prevencion en el Lavado de Activos y el Financiamianio al
Terrorismo.

b. Importancia de los Reportes de Operaciones Sospechosas.

- €. Politica "Conozca a sus Clientes y Empleados”.

d. Normativas Nacionales y Estandares Internacionates de Cumplimiento Antilavado.

31. Cartera de Créditos

RCI coloca toda su cartera de créditos en |a linea de vehiculos para lo cual monitorea constantemente
el mercade y comportamiento de esta linea.

La cuenta de activos financieros por cartera de créditos en el balance se muestra clasificada por cartera
comerctal y consumo, teniendo en cuenta que es la clasificacion adoptada por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el nuevo Catalogo Unico de Informacién Financiera “CUIF™
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Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar por modalidad:

31 de diciembre de 2018
Cuentas por Cobrar
Capltal i ~ o Goneeptos Pravisiones Totel Cartera Garantia
Cansumo 1.089.834.853 3.8973.777 4.427.244 (46.057.851) 1.062.178.023 (1.7684.608,300}
| Comercial 209.645.078 1.861.877 | 1i13.748 (5.445.565) 206.175.138 (220,241 061)
| Totales 1.309.479.931 5.835.654 | 4.540.992 (51.503.416) 1.268.353.161 (2.004.849.381)
31 de dickmibre de 2017
Cuerias por Cobrar Garantia
Capital Inte Ofros Co Ay FProvisionas Total Cartera.
Consumo 735.082.620 3.555.508 1.388,738 (22.189.817) 7847139 {1.223.308.0!
Comercial 184.966.727 1.683.224 - {£.121.018) 182.558.933 (179.403 942
Totales 920.079.347 5.248.822 1.386.T3B [26.350.83 900,406,072 {1.402.806.9432]

La exposicién de RCl COLOMBIA S.A CF esta directamante relacionada con la colocacién de su
cartera. Per lo tanto la estructura organizacional de riesgos adoptada por la Compafila esta basada en
el modelo integral de riesgos que cubre la adecuada gestion del ciclo de riesgos, desde la definicidn de
la politica de crédito, perfiles de riesgos, proceso de originacién, seguimiento y evaluacion de la cariera,
recuperacion, calificacién de la cartera y estimacién del deterioro. Lo anterior apoyado de herramientas
y metodologias de Riesgo de Credito.

Detalle de la Cartera por Categoria de Riesgo:

31 de diclombye de 2018
Cuentas por Cobrar
Capitsl |rtereses Otres Conceplas Taral Provisiones Total
Categoria A 1,030.812.765 3,593.620 3.205.471 (6.001.244) 1.031.610.812
Categoria B 18,822,002 238.094 179.779 | {1,283.820) 16.026.06%
Canmuno Categoria C 22,355,545 83,196 245.368 (4.068.622) 18,615,887
Categoria D 26.290.294 53 684 742.385 (16.086.352) 11.000.011
Categoria E 1.483.817 5183 54.241 (1.486.412) 56.829
Confraciclica = - = {17.131.401) (17.131.401)
| Categoria A 207.098.985 1.834.068 84,670 (3.580.833) 205.424.890
| Categoria B 1.274.017 22 286 8.436 (71.218) 1.233.523
Comerclal | Categoria C 538.367 4776 5.562 (77.292) 471.413
Categoria D 733.709 47 18.080 (445.881) 308B.555
Contraciclica = - - (1.261.243) (1.261.243)
Totales 1.309.479.921 5.835.654 4.540.992 (51.503.416) 1.268.353.1¢1
31 de digioibra de 2017
| Cusntas por Cobear
Capital Interesss Otros Conceptos Totai Provisiones Total
Cateroria A T01.725.0d2. 3191.917 1.180.213 (3.848.264) o 118548
Calegoria B 14.595.712 252.547 85518 (886 102) 13.032.672
Consuma | Categoria C 10.034.023 85655 49.178 {1.6a7.5100 8.471.348
Categoria D B 733.843 35475 1126 {4,944 167 3.937.965
Contracickea - - - {10.813.784) (10,613, 7843
Comercla Categoria A 194.986.727 1,693,224 ~ - (3.870.828) 183,300,122
Contracichca - - - {750.18¢) (780.188)
Totales 820.078.34T £.240.802 1.358.738 {26.310.83%5} 900.408.072
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RCI COLOMBIA S.A. CF ha establecido una politica de riesgo bajo |a cual se analiza a cada cliente en
lo que respecta a su solvencia y perfil de riesge antes de conceder el crédito. Con el fin de valorar y
mantener la calidad de originacién, ¢l deteriore de la cartera y el nivel de riesgo de la Compania se
monitorea el riesgo de crédito de los clientes seglin sus caracteristicas de crédito, corno valor solicitado
de financiacion versus el vaior del vehiculo, plazo, capacidad de endeudamiento, plan financiero,
actividad economica, ciudad entre otras variables cuantitativas y cualitativas.

Los producios se venden sujetos a la retencion de las clausulas da titulo, de modo que en casec de no
pago la Compafiia pusda contar con un derecho con garantia.

Clasificacion de la Carfera por Sector econdmico:

31 de e de 2018
| Cuentas por Cobrar |
i Total
Capital IMereses Otres Co Total Frovisienes
R | Consumo _ 1.090.834.853 3973777 4.437,244 (46.057.851)] _ 1.062.178.023
Sertor privardo o anciond o e 209 645.078 1.861.877 113,748 (5.445.565) 206175138
Totales|  1.309.479.931 5.835.654 4.540.992 (61.503.416)]  1.268.353,161
31 de diciembre de 2017
Cuentas por Cobrar
pitad Total Provisk
& Intereses Otros Conceptes Er e gietal
| Consumo 735,092,620 3.555.598 1,388,738 (22.189.817) 717.847.138
Seckr privada o findncierol e orcial 184 986.727 1693 224 = (4.121.018) 182,568.033
Totales 920.079.347 5.248.822 1.368.730 (26.310.835)| 900.406.072

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar por zona geogréfica fue:

3 de diclembre de 2018
Cuentas por Cobrar
Capital e Gtros Conceptos Total Provisiones Total Garantias

Amazonica 5.3683.318 20.799 19.059 (252.084) 5.151.092,00 8.358.700

Andina 741.847.415 2.605.947 2.785.077 (28.986.527)| 718.251.912,00 1.297 851,500

Consuma Caribe 171.021.053 706.619 920.389 (10.012.264)| 162.835.787,00 242 828 700
Crinoquia 27.420.035 96.251 98.381 (1.108.826) 26.505.851,00 dd. 130.400

Pacifica 154.183.034 544.160 604.328 (5.698.150)|  149.633.372,00 261,344,000

Subtotal 1.099.834.855,00 3.973.776,00 4.427.244,00 (46.057.851,00) 1.062.178.024,00 | 1.784.608.300,00

Amazonica 71.271 208 38 (2.940) 68.575,00 115.800

Andina 49177707 1.595.091 53.171 (3.403.559) 147.422.410,00 158.890.290

Comercial Caribe 35.591.752 156.114 53.225 (1.080.518) 34.740.573,00 36.245.196
Crinogquia 937.043 4.060 1.912 {38.888) 904.127,00 1.330.000

Pacifica 23.867.305 106.408 5.401 (939.660) 23.039.452,00 22.859.776

Subtotal 209.645.078,00 1.861.877,00 113.747,00 (5.445.565,00)|  206.175.137,00 220.241.080,59

Totales 1.309.479.933 5.835.653 4.540.991 (51.503.416) 1.268.352.181 2.004.849.361
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31 de diciembre da 2017
Cuentas por Cobrar Total
Capital Otros Total Garantlas
Intereses el Provisiones
Amazonica 2.664.931 14.058 5.292 (106.102) 2.578.179 4,387.700
Andina 490.622.645 2.289.539 905.137 (14.236.576)|  479.580.745 829.964.800
Consuro  |C2rioe 108.170.091 580.211 253.502 (4.242.487)]  104.761.317 157.784.400
Orinoguia 17.115.029 88.108 24.554 (469.724) 16.757.967 28.004.900
Pacifica 116.519.924 583.682 200.253 (3.134.928)]  114.168.931 203.254.200
Subtotal 735.092.620 3.555.598 1.388.738 (22.189.817)]  717.847.139 | 1.223.396.000
Andina 120.819.947 1.405.652 - (3.356.112)]  118.869.487 118.015.624
Comercial | |Caribe 27.716.229 166.045 - (307.007) 27.575.267 26.169.445
Pacifica 36.450.551 121.527 - (457.899) 36.114.179 35.224.873
Subtotal 184.986.727 1.693.224 - {(4.121.018)] 182.558.933 179.409.942
_Totales| 920.079.347 5.248.822 1.388.738 (26.310.835)]  900.406.072 | 1.402.805.942
Pérdidas por deterioro

La antigiedad de los deudores de la cartera al finai del perfodo sobre el que se informa es la siguiente:

CONSUMO 31 de diciembre de 2(H8 31 de dickambre de 2017
Cartera y cuentas ] Cartera y cuentas o
por cobrar Provieiones por cobrar Provisiones
|AI dia Q47.333.420 17.987.315 602.078.321 10.810.630
De 01 a 30 dias 101.920.140 3.813.555 110.423.510 2.882.028
De 31 a60dias 20.749.266 3.049.399 13.443.888 1.869.563
De 61 a 90 dias 10.013.464 2.396.802 5.362.333 1.214.853
De 91 a 120 dias 4.338.550 2.489.354 2.774.736 1.644.481
De 121 a 150 dias 3.996.6587 2.358 463 1.423.291 835,272
Mayar a 150 dias 19.884.348 13.962.962 4.530.877 2.832.990
TOTALES 1.108.235.875 46.057.850 740.036.956 22.169.81T |
COMERCIAL 31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Cartera y cuentas Provisiones Cartera y cuentas Provisiones
por cobrar por cobrar
[Al dia 205.325.047 4642600 186.679.951 4.121.018
De 01 a 30 dias 4.265.899 188.987 - -
De 31 a 60 dias 690.020 40.641 - -
De 61 a 80 dias 212.337 24.876 - -
De 81 2120 dias 277.504 48.099 - -
De 121 a 150 dias 97.359 20.030 - -
Mayor a 150 dias 752.536 480.333 - -
TOTALES 211.620.702 5.445.566 186.679.951 4.121.018

El deteriore calculado de acuerdo a la calificacion de los deudores de cartera al final del perfodo sobre
el que se informa es el siguiente:
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31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Cuentas por Cobrar Cuentas por Cobrar
Capital i Dires Tolsl Capital i Otros Tfjta]
Provislones infereses Provisiones Interesas Provisiones
conceptos conceptos
Categoria A 9.458.154 59.474 73.448 8.58.076 7.251.567 53.019 14.498 | 7.319.084
Categoria B 1.281.330 25474 48.231 1.355.035 948,314 25.876 10.912 986.102
| Calegoria C 3.849.663 75.957 220,285 4.145.915 1.575.034 74.780 43.695 | 1.697.509
Calegoria D 15.742.885 50.423 739.015 16.532.333 4.803.014 32.919 108.234 | 4.944.167
Calegoria E 1.428 330 4,831 53.242 1.486.412 - - - -
Total Individual 31.760.381 216.159 | 1.134.231 33.110.771 | 14.582.929 186.594 177.339 | 14.946.862
Contraciclica 18.184.091 98.194 110.360 18.282.645 | 11.245.156 86.561 32.256 | 11.363.973
Total Provisiones 49.944.472 314.353 | 1.244.591 51.503.416 | 26.828.085 273.155 209.595 | 26.310.835

La calidad crediticia de los clientes es evaluada sobre |2 base de una politica craditicia establecida por
el Comité de Riesgo. La Compafila ha monitoreado el riesgo de crédito del cliente agrupando los
deudores consumo y comerciales.

La Compafiia, a la fecha de presentacién de este informe, no presenta créditos reestructurados.

El siguiante es el movimiento de la provision para cartera de créditos:

31 de diciembre | 31 da diciembre

de 2018 de 2017
Saldo en Balance al inicio 26.310.835 5.872.667
Provisiones -Gasto 35.338.312 24.230.723
Provisiones -Recuperaciones (9.963.285) (3.760.707)
Londonaciones (182.4486) (31.848)
Saldo al final 51.503.416 26.310.835
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Otra informacion
32. Arrendamiento operativo

Arrendamientos como arrendatario

Durante el afic terminado el 31 de diciembre de 2018, $181.894 fueron reconocidos como gastos
an resultados en relacién con arrendamientos operativos ($263.181 en 2017).

33. Contingencias

La Compaifiia a diciembre 31 de 2018 no ha iniciado litigios en contra de terceros diferentes a la
recuperacion de cartera, que supongan impactos futuros.

34, Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas las Compafias que ejercen control conjunto sobre la Compafifa {(RCI
Banque ¥ BBVA) y, las Compaiiias que forman parte del mismo Grupo (Sofasa, RC1 Servicios, DIAC y
Renault Nissan Global Management).

Transacciones con personal clave de gerencia y directores

Préstamaos a directores

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentaron operaciones que se consideren como préstamos
a directores, por lo tanto no existen saldos pendientes de cobro por este concepto.

Compensacion reclbida por el personal clave de gerencia y directores

Las personas que integran el Comité de Direccibn, reciben los beneficios de ley, los cuales, a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 suman $2.421.291 y $2.528.598, respectivamente.

Los miembros externos de la Junta Directiva han recibido por concepto de honorarics la suma de
$64.420 y $65.237 a 31 de diciembre de 2018y 2017, respectivamente.

Comparilas relacionadas

Las transacciones con Compafiias relacionadss esté&n representadas principalmente con las
subvencicnes de la marca por la colocacion de créditos para la compra de vehlculos Renault, asi como
comisiones, arrendamientos, compra de programas de computacion, infereses, atc.

A continuacién se detallan las principales transacciones con Compafiias relacionadas efectuadas
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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31 diciemnbre de| 31 diclembra de
2018 2m7

SOFASA
Inereses por cobrar 1.004 223 1.012.500
Subvenciones por Cobrar 3.829.924 200,449
Cuentss por cobrar opergclones WHS v comisionss contratos de mantenimieme 263.749 1266642
RCI BANGUE [DIAG)
Programas informaticas I .72 |

Cuentas por pagar a partes relacionadas:

3 dickembre de| 31 dickembre de

2018

07 |

SOFASA

Cuantas por pagar

70.259 |

145.657

RC1 BANQUE {D1aC)

Cuerias por pager

I

322 005

EBVA

Obligariones financieras

593,386,348 |

8§17.100.161

Ingresos y gastos con partes relacionadas:

31 diciembre de |31 diciembre de
2018 2017
SOFABA
Ingresos por subvencicnes 36.587.637 16.507.762
Ingrezos operaciones de facloring 10,720,803 10.978.488
InQresss por servcios a los concesionanios 593.193 565.955
Ingresns por costisionss por contratos de mankenimientio 197.753 .
Catos sdministragvs 2.250.848 1.738.881
RG] BANCUE [DRAC)
Gaslos programas informaticos [ 414.283 | 522.096
RC| BANGUE SUCURSAL ARGENTINA
\nqresos personal ada [ 93,575 | 3
BEVA
Ingresos por inleveses y oiros 1.581.135 1.347.59
Gaslos por inkeresas A7 505.080 45.336.984
Galos bancarios 1,056.019 T14.748
Gastos administrafivos - 412,936
RENAULT NISSAN GLOBAL MANAGEMENT
Gastos parscnal expalriade [ 712825 | 893,200
|RCI SERVICIOS COLOMEIA 5.A.
Ingresos por apcyo adminigiratve [ 86233 | -

l.os montos transados con partes relacionadas son medidoes en condiciones de independencia mutua y
deben ser liquidados en efectivo dentro de los seis mesas siguientes a la fecha del estado de situacian
financiera. Ninguno de los saldos esta garantizado.

35. Hechos Posteriores

Entre la fecha de corte y la elaboracion de los estados financieros, no se tiene conocimiento sobre ninglin
dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en los estados financieros
y notas adjuntas. No se conocieron hechos postericres favorables o desfavorables que afecten la
situacién financiera y perspectivas scondémicas de la Companiia.
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Politicas Contables

36. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

« Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en resultado son medidos
al valor razonable.

« Los activos financieros disponibles para la venta son medidos al valor razonable.
. Las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.

37. Polliicas Contables Significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en
la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

{a} Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la meneda funcional respectiva de la
Compafiia en las fechas de las fransacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios
denominados en monedas extranjeras que son medidos al valor razonable, son convertidos a la moneda
funcicnal a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no
monetarias que son medidas al costo histérico en una moneda extranjera no se convierten.

(b) ingresos

Los ingresos provenientes de la aplicacién del objeto social de la Compafiia, por concepto de intereses,
descuentos y comisiones son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir.

Dejara de causarse intereses cuando un crédito presente mora y se deba suspender la causacion del
interés de acuerdo con lo dispuesta por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Subvenciones

Las subvenciones recibidas de Sofasa-Renault se reconocen inicialmente como ingresos diferidos al
valor razonable cuandeo existe una seguridad razonable de que seran percibidas y son amortizados
sistematicamente en el ingrese durante 1a vigencia del crédito o créditos asociados.
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Para el caso de afectacion de los ingresos generales, Ia Compafiia se basa en los principics generales
del marco conceptual tales como: base de acumulacion o devengo, registro, certidumbre, medicién
fiable, correlacion de ingresos y gastos, consideracién costo beneficio, valuacién y materialidad o
importancia relativa.

Los ingresos que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
se reconocen durante la vida de tales transacciones ¢ servicios.

RCl! aplica el criterio de reconocimiento de ingresos a dos o mas transacciones, conjuntamente, cuando
las mismas estén ligadas de manera que el efecto comercial no puede ser entendida sin referencia al
conjunto completo de transacciones.

La Compafila revelara per separado todas las ganancias y pérdidas derivadas de sus Activos y Pasivos
medidos a valor razenable con cambios en resultades. También revelara de forma separada ios ingresos
Y gastos por intereses y por comisiones de acusrdo a las directrices de la NIC 7.

(c) Beneficios a empleados

De acuerdo con las disposicicnes de ta NIC 19, los beneficios a los empleados ¢con que actualmente
cuenta la Compafiia se clasifican como de corto plazo, a excepcion de las aportaciones a pensiones
obligatorias que corresponden a beneficias post-retiro clasificadas a su vez como aportaciones definidas.

Los beneficios a empleados corresponden a la contraprestacion recibida por los empleados como
consecuencia de su relacién contractual con la Compafiia.

El grueso de beneficios al personal corresponde a obligaciones |aborales de Ley, que se ajustan al final
del afio con base en las disposiciones legales vigentes.

Las obligaciones por beneficios a los empleados & corto plazo son medidas con base no descontada y
son reconocidas come gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Se reconoce una
obligacién (pasivo) por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo.

(d} Reconocimiento de gastos

La Compaiiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econémicos de tal
forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiante del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Comisiones

Las comisiones pagadas a los concesionarios y vendedores de los concesionarios asociadas a la venta
de los vehicuios se reconocen inicialmente como gasto diferido al valor razonable y son amartizados
sisteméticamente en el gasto durante la vigencia del crédito o créditos asociados.
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Las comisiones pagadas a los concesionarios y vendedores de los concesionarios por la venta de
financiacién de servicios 6 colocacisn de seguros, se registran en el gasto, asociados a las los ingresos
por comisiones que se obtienen sobre estas ventas.

{e) Impuestos

i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y complementarios del
periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con pariidas en otro resultado integra! o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto comiente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patimonio, respectivamente.

i) Impuestos corrientes

El impuesto corriente es |a cantidad a pagar o a recuperar per el impuesto de renta y complementarios
comrientes, se caicula con base en las leyes tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera. La administracién evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en
caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

Para determinar la provisién de impuesto de renta y complementarios, la Compafia hace su célculo a
partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuptiva (rentabilidad minima sobre el
patrimonio liquido del afic anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a ias ganancias corrientes, si existe
un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resuiten
por suU importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.

i) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sabre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los actives v pasivos incluidos en los
estados financiercs.

Los pasivos por impuesto diferido son los impertes a pagar en el futuro en concepto de impueste a las
ganancias relacionadas con las diferencias temporagias imponibles, mientras que los actives por
impuesto diferido son los importes a recuperar por concepte de impuesto a las ganancias debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibies negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor
en libros de los actives y pasivos y su hase fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles.
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Los activos porimpuesto diferide darivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre
que:

* Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconccimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccidn que no es una combinacién de negocios y en fecha de la transaccion
no afecta el resultade contable ni la base imponible fiscal:

« Correspondan a diferencias temporarias asociadas con diferencias en tiempos de amortizacién
y/o diferencias entre reglas contables y fiscales que generen las diferencias temporarias que vayan
a ravertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias;

Los actives por impuestos diferidos gue no cumplen con las condiciones anteriores no san reconocidos
en el estado de situacion financiera. La Compafifa reconsidera al cierre del gjercicio, si se cumplen con
las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sclo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos, si la Compaiiia tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en
los ejercicios en los que se espera realizar los aclivos o pagar los pasivos, a pariir de la normativa
aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las consecuancias fiscales
que se derivaran de la forma en que la Compafiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

RCl revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el importe en libras de los actives por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes
bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos na monetarios de la Compafiia se midan en términos de su moneda funcional.

Compensacion y clasificacién

La Compafifa s0lo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un
derecha legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden
a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futures en los gue se espera liquidar
o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los actives y pasivos por impuestes diferidos se reconocen en el estade de situacion financiera
{separado o consclidads} como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.
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f Bienes recibidos en dacion de pago -BRDP

Reconocimiento y medicion

Los bienes recibidos en dacidn en pago se reconocen por el valor asignado por un perito experto y se
registran de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo
Ill de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular externa 100 de 1995) denominado “Bienes
Recibidos en Pago”, los costos posteriores para su mantenimiente y venta se reconocen en el resultade
de la Compafifa

Deterioro

Sobre los bienes recibidos en dacién de pago se constituiran provisiones de conformidad con el numeral
1.3.2. del Capitulo lll de la Circular Basica Contabie emitida por la Superfinanciera, asi. “se debe
constituir dentro del afio siguiente de la recepcién del bien una provisidn equivalente al 35% dei costo
de adquisicién del BRDP, la cual debe incrementarse en el segundo afic en un 35% adicional hasta
alcanzar el 70% del valor en libros del BRDP antes de provisiones. Una vez vencido el términc legal
para la venta sin que se haya autorizado promoga, la provision debe ser del 100% del valor en libros del
BRDP antes de provisiones. En caso de concederse prérroga el 30% restants de la provision podra
constituirse dentro del término de la misma.

Cuando el valor comercial del bien mueble sea inferior al valor en iibros de los BRDPS se debe
contabilizar una provisién por |a diferencia.

RCI Colombia tomaréd como referencia de avalué el valor informado por FASECOLDA cada mes para
los BRDPS gue tenga en inventaric, en case de no existir en FASECOLDA se toma el valor asignado
por el Ministerio de Transporie anualmente mediante resolucion.

En el evento que un vehiculo recibido como BRDP se pierda de los parqueaderos contratados, debera
hacerse la respectiva denuncia ante el érgano competente y darlo de baja en el inventaric

(g) Equipo

Reconocimiento y medicién

Los equipos son medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.
El costo de ciertas partidas del equipo fue determinado con referencia a su valor razonable a esa fecha.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del active. Cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; los
costos de desmanitelar, removery de restaurar el lugar donde estén ubicados, y os costos por préstamos
capitalizados en activos calificados.

El software adquirido gue es esencial para la funcionalidad del equipo respective se capitaliza como
parte de ese equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de equipes se reconocen netas en resultados.
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Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento del equipo se capitaliza, si es probable que se reciban los
beneficies econdmicos futures y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de los equipos son reconocidos
&n resultados cuando se incurren.

(h)  Depreciacion

La depreciacidon se calcula sobre el monto depreciable, que correspende al costo del active, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas utiles estimadas de cada equipo.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
Equipos de computo 5 afios
Muebles y accesorios 10 anos

Los métados de depreciacion, vidas Gliles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(i) Activos intangibles

Los activos intangibles son adquiridos por la Companiia y tienen una vida 0til definida, son medidos al
costo menos [a amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Desembolsos posteriores: los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuande aumentan los
beneficios acondmicos futuros, incorporados en & active especifice relacionado con estos desembolsos.

0 Amortizacion

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo. La ameortizacién de les activos intangibles es
raconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal, durante la vida Gtil estimada,
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, puesto que ésta refleja con mayor
exactitud e! patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionadoes con el
activo,

La vida util estimada para este tipo de activos es de 3 afios.

Los métodos de amortizacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio financiero
y se ajustan, si es necesario.

Las licencias de software que adguiere RCI son Unicamente de uso, por lo que su valor residual siempre
sera cero.
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(k} Instrumentos Financieros
+ Activos financieros

Reconocimiento, medicién y clasificacion

Para el reconocimiento, medicién, clasificacién, presentacion y revelacion de los Instrumentos
financieros de RC| Colombia S.A. - CF, entendidos como el efectivo y equivalentes de efectivo y las
cuentas por cobrar (excepto las relacionadas con cartera de Créditos), desde el punto de vista del activo,
y obligaciones financieras, proveedores por pagar y otros pasivos financiercs, desde el punto de vista
del pasivo, la Comparia ha aplicado las directrices de politica contenidas en los estandares
internacionales de informacion financiera. Para el case de la cartera, inversiones y cuentas por cobrar
atadas a operaciones de crédito, se han considerado los procedimientos estipulados en la Circular
Basica Contable y Financiera (C_E. 100 de 1995) emitida por la SFC.

La primera premisa de reconocimiento establece que un activo financiero o un pasivo financiero se
reconozcan solo cuande la Compafila se convierta en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

RCI Colombia de acuerdo con las disposiciones vigentes, estd aplicando los procedimientos
establecidos en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Exierna 100 de 1895 emitida por la
SFC) para el tratamiento de la cartera de créditos e [nversiones.

Dada la naturaleza de la Gompafiia, sélo los excedentes de tesoreria que no se colocan en cartera de
consumo o comercial, son colocados en un fonde de inversion colectiva a la vista, cuya clasificacion
corresponde a inversiones negociables de acuerdo con el literal a) del numeral 3.1 del capitulo | de la
Circular Bésica Contable y Financiera de la SFC. En consecuencia su valoracion corresponde al método
del valor razonable para reconocer los valores en inversiones a la vista. Las deméas Inversiones
corresponden a inversiones obligatorias clasificadas como hasta el vencimiento y medidas a costo
amontizado.

Sobre éstos activos financieros al final de cada periodo sobre el que se informa, se hace un analisis
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe
evidencia abjetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después dsl reconocimiente inicial del activo, y
gue ese evento de pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo, que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio) estan
deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por un deuder, reestructuracién de un mento adeudado
a RCI, en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor
o emisor s& declarard en banca rota, desaparicion de un mercado active para un instrumento. Ademas,
para una inversién en un instrumento de patrimonie, una disminucién significativa o prolongada de las
partidas en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de deterioro.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los instrumentos de
inversion medidos a costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por
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cobrar e instrumentos da inversion mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos son
evaluados por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion medidos
a costo amortizado individualmente significativos, que no se encuentran especificamente deteriorados,
son evaluados por deterioro colectivo que ha sido incurrido, pere no identificado. Las partidas por cobrar
e instrumentos de inversidn medidos a costa amortizado, que no son individualmente significativos, son
evaluados por deterioro colectivo, agrupando las partidas por cobrar y los instrumentos de inversion
mantenidos hasta el vencimiento con caracteristicas de riesge similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero medido al costo amortizado se calcula
como |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continlia reconaciéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por detericro disminuya, esta disminucion se revierte con cambios en resultados.

Para el caso de los pasivos financieros, la Compafiia ios reconoce inicialmente por el precio de la
transaccién mas o menos los costos e ingresos directamente atribuibles y su valoracion posterior se
realiza con base en el método de costo amortizade.

Cartera de créditos, cuentas asociadas y sus provisiones

La cartera de créditos se reconoce de acuerde con el monto total a financiary se clasifica como comercial
y consume de acuerdo con le establecide por la SFC, quien ademas establece en la Circular Basica
Contable y Financiera, los criterios de valoracion, deterioro y castigo.

Cartera de consumo - Registra los credifos otorgados a personas naturales cuyo cbjeto sea financiar
la adquisicion de bienes de consumeoe o el pago de servicios para fines no comerciales o emprasariales,
independientementa de su monto y distintos a los clasificados como microcrédito.

Cartera comercial - Créditos olorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de
actividades econdmicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito,

Los créditos de cartera comercial y consumo, respectivaments, se califican y provisionan mensualmente
con base en los modelos de referencia definidos por Superintendencia Financiera de Colombia. De igual
forma, en cumplimiente de lo establecide por diche Organismo, la Compafiia fiene como politica
establecida realizar por lo menos dos evaluaciones a su cartera comercial y de consume, durants los
meses de mayo y noviembre, asi como una actualizacion mensua! sobre los nuevos préstamos
ordinarios y préstamos reestructurados. La actualizacidn de las calificaciones de cartera retail se registra
durante los meses de junio y diciembre y con base en ellas son contabilizadas las provisiones. De
acuerdo con las regulaciones, los préstamas son calificados por niveles de riesgo (A- Normal, B-
Aceptable, C-Apreciable, D- Significativo y E- Incobrable). La evaluacién de cartera busca identificar
factores subjetivos de riesgo, determinando la capacidad de page a corto y mediano plazo, de esta forma
permite anticiparse a las posibles pérdidas mediante el ajuste en la calificacion.

Para la evaluacion de cartera en la fase de otorgamiento se tienen en cuenta datos estadisticos qua
infieren informacién del cliente como el ingreso minimo probable, adicienando el comportamiento con el
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sector y el servicio de la deuda, con ! fin de determinar los factores de riesgo de mayor relevancia. Es
un proceso proactivo para la medicion mas prudente y efectiva del riasgo.

Previo al proceso de determinacion de provisiones y calificaciones para cada deudor, se realiza el
alineamiento interno, que consiste en llevar & la categoria de mayor riesgoe los creditos de [a misma
modalidad otorgados a éste.

Las evaiuaciones y estimaciones de la probabilidad de deterioro de los creditos v de las pérdidas
esperadas se efectlan ponderando criterios objetivos y subjetivos, teniendo en cuenta los siguientes
aspectos:

Calificacién del riesgo crediticio — RCI Golombia evalia parmanentemente el riesgo incorporado en
sus activos crediticios, tanto en el momento de ctorgar créditos asi como su comportamiente a lo largo
de la vida de los mismos, incluidas las reestructuraciones, Para tal efecto, se basa en el manual SARC
{Sistema de Administracién de Riesgc Crediticio) que estd compuesto de politicas y procesos de
administracién del riesgo crediticio, modelos de referencia para la estimacion o cuaniificacion de
pérdidas esperadas, sistema de provisiones para cubrir el riesgo de credito y procesos de control interno.

Hasta que la metodologia de riesgo crediticio, en cumplimiento del Sistema de Administracion de Riesgo
Crediticio — SARC, se encuentre en operacion plena, los siguientes criterios se aplican como condiciones
objetivas suficientes para clasificar los créditos en categoria de resgo:

Los créditos comerciales tienen las siguientes condiciones minimas para clasificar el riesgo de acuerdo
al modelo de referencia (MRC),

R':z?:o(gfs Comercial
AA Vigente y hasta 29
A DE 30a 59
BB DE 60 a 89
B DE 90 a 119
CC DE 120 a 149
Incgnguflido Mas de 149

La calificacion de créditos de consumo se realiza de acuerdo al MRCO — Medele de Referencia para
Cartera de Consuma establecido por la Superintendencia en el Anexo 5 del Capitulo Il de la Circular
Externa 100 de 1995, orientado al segmento CFC — Automdviles (Créditos oforgados por las Compafilas
de Financiamiento Comercial (CFC) para adquisicién de aufomdviles). En donde las varizhles de
comportamiento como: altura de mora al corte, comportamiento de pago, idoneidad de las garantias y
otros aspectos subjetivos permiten asignar un valor (z) para cada cliente, siendo esta:
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7= 228+ MM, #2158 + MM, *2.168 + MM, ¥ 4873+ AM, " 1650+ AM . *3337+GT +0.9826+
Cd, *0.725+C4,, *1.58

Donde:

AMB (Altura de mora aciual entre 31-60 dias). foma valor 1 si altura de mora dal cliente al momento de
la calificacion para este tipo de crédito en la Compafiia es mayor o igual a 31 dias e inferior o igual a
60 dias y cero sino.

AMC (Altura de mora actual entre 61-90 dias): toma valor 1 si altura de mora actual del cliente al
momenta de |a calificacion para este tipe de créditoen la Compafiia es mayor o igual a 61 dias e inferior
o igual a 90 dias y cero si no.

MMB (Maxima altura de mora entre 31-60 dias): toma valor 1 si la méxima altura de mora de! cliente en
los dltimos 3 afios en la Compafifa y para este tipo de crédito es mayor o igual a 31 dias y menor o
igual a 80 dias y cero si no. .

MMC (Maxima altura de mora entre 61-90 dias): toma valor 1 si la méaxima altura de mora del cliente en
ios ultimos 3 afios en la Compafia y para este lipo de credito es mayor o igual a 61 dfas y menor o
igual a 90 dias y cere si no.

MMD (Maxima altura de mora mayor a 90 dias}); toma valor 1 si la méxima aftura de mora del cliente en
los (ltimos 3 afios en la Compafiia en este tipo de crédito es mayor a 80 dias y cero si no.

Gl (Garantia iddnea): toma valor 1 si el cilente no tiene asociada a su crédito una garantia idonea de
scuerdo con la definicion del literal d del numeral 1.3.2.3.1 del capituio.

El cual se reemplaza en la siguiente férmula para obtener el puntaje de cada cliente: Puntaje =

—I

La tabla para determinar la calificacion de acuerdo al puntaje obtenido es:

Compaia de Financlameinte [CF)

el Autormdviles
"AA" Q21
A (,5498
"BE" 1,505
"B Q.59847
oot 1
"o" Clientes calificadoes como incumplidos
aquellos dientes Incumpiidns cuya PDI asignada
g sea Iguad 2 den por ciento [100%)

El incumplimiento en el MRCO se establece a partir de los casos descritos en el literal b de! numeral
1.3.3.1 del capitulo Il de la Circular Externa 100 de 1993.

En resumen los créditos que se deben clasificar en categoria de incumplimiento son aquelios que
cumplan al menes una de las siguientes condiciones:
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v'Con dias en mora superior a 90 dias
¥'Clientes con cartera castigada con la Compaiiia
v Clientes que se encuentren en proceso concursal.
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v'Deudores con reestructuraciones en la Compaiiia en la misma modalidad.

Posteriormente, puede cambiar su calificacion a cate

cumplan con las condiciones establecidas por la SFC.

Provisién individual — Las provisiones se ealculan de acu

indica a continuacién para cada modalidad de crédito:

A. Créditos de cartera comercial {modelo de referencia MRC):
de cartera comercial resultara de ia aplicacion de la siguiente fi

Pérdida esperada = (P.L.) * (valor expuesto del activo) * (P.D.1)

Dénde:

Pl (Probabilidad de incumplimiento): probabilidad que en un lapso de 12 meses un deudor incurra
en un incumplimiento. Esta se asigna de acuerdo al segmento de ila empresa y su calificacion, asi:

gorias de menor riesgo, siempre y cuando se
erdo con el Capltulo Il de la CBCF, comio se

la perdida esperada para los créditos
ormula;

Clasificacion de la cartera comercial por nivel de activos

[ Tamaric de empresa Nivel de activos
Grandes Empresas Maes de 15,000 SMMLY
Medianas Empresas Entre 5.000 y 15.000 SMMLY
Fequefias Empresas Menes de 5.000 SMMLY

Las probabilidades de incumplimiento para el afio 2017, por segmento son las siguientes:

Matriz A:

. . Gran | Mediana | Pequeiia|Persona

Calificacién empresa | empresa eri(::resa natural

AA 1,93% 1,.51% 4.18% 5,27%

A 2,24% 2,40% 5,30% 8,39%

BE 8,55% | 11,65% | 18,56% | 18,72%

B 12,24% | 14,84% | 22,73% | 22,00%

cCc 19,77% | 23.09% | 32,50% | 32,21%

Incumplide | 100,00% | 100,00% 100,00% | 100,00%
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Matriz B:

Gran |Mediana|Pequeiia|Persona

Calificacion
empresa | empresa| empresa natural
AA 2,19% | 4,19% | 7.52% | 8.22%
A 354% | 632% | 8,64% | 9.41%
BB 14,13% | 18,48% | 20,26% | 22,36%
B 15,22% | 21,45% | 24,15% | 25,81%
CccC 23,35% | 26,70% | 33,57% | 37,01%

Incumplido | 100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00%

PDI (pérdida dado el incumplimiento): Es el deteriore econémico en que incurrira la Compafiia en
case de que se materialice el incumplimiento.

Se considerara incumplido un cliente en los siguientes casos.
« Créeditos de cartera comercial gue se encuentren con mora superior o igual a 150 dias.

. Deudores que registren cartera castigada con RCI Colombia o en el sistema financiero, de acuerdo
con infermacién de centrales de riesgo.

« Clientes que se encugntren en proceso concursal.

« Deudores con reestruciuraciones en la Compaiiia en la misma modalidad.

. Clientes con reestructuraciones extraordinarias (calificados C, D 0 E)

La PDI para deuderes calificados en la categorla de incumplidos sufre un aumente paulatino de

acuerdo con los dias transcurridos después de la clasificacion en dicha categoria. La PDI por tipo de
garantia es |a siguiente.
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. . Dias Nuevo | Dias después Nuevo
Tipo de garantia P.D.I ?::Lfn‘_"ﬁ:: PDl |de incum';lido PDI

Garantia no admisible 85% 270 70% 540 100%
Creditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
Colateral financiero admisible 0,12% - - - -
Bienes raices comerciales
rosidercigled Y 40% 540 70% 1.080 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 35% 240 0% 1.080 100%
Bienes dados en leasing diferante g
s LAl e 45% 360 80% 720 100%
Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobrg 45% 360 30% 720 100%
Sin garantia 55% 210 80% 420 100%

Valor expuesto del activo: se considera valor expuesto del activo al saldo vigente por capital,
intereses y otros conceptos que el cliente adeuda al momento del célculo de pérdidas esperadas.

B, Créditos de consumo; La estimacion de la perdida esperada para los créditos de cartera de consumo
resultara de ia aplicacién de la siguiente férmula:

PERDIDA ESPERADA (PE)= [Probabilidad de incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento] x
[Exposicidn del activo] x [Ajuste por Plazo]

Dénde:

Pl (Probabilidad de incumplimiento): la probabilidad que en un lapso de doce (12) meses los
deudores de un determinado segmento y calificacion de cartera de consumo incurran en
incumplimiento.

Las probabilidades de incumplimiente se definieron en la siguiente forma:

Matriz A
.. CFC
Calificacion Automéviles CFC Otros
AA 1,02% 3,54%
A 2,88% 7,19%
BB 12,349%, 15,86%
B 24 27% 31,18%
CcCc 43,32% 41.01%
Incumplimiento 100.0% 100.0%
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Maitriz B
Calificacion CF.,: c CFC QOtros
Automoviles

AA 2.81% 5,33%

A 4.66% 3.97%
BB 21,38% 24 91%
B 33,32% 40,22%
cC 57,15% 54 84%
Incumplimienta| 100,00% 100,00%

PDI (Pérdida dado el incumplimiento): se define como el deterioro econémico en que incurriria la
Compafia en caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimientc. La PDI para
deudores calificados en |a categoria incumplimiento sufrird un aumento paulatino de acuerda con los
dias trascurridos después de la dlasificacién en dicha categoria.

La PDI por tipo de garantia sera la siguiente:

Tipo de Garantia P.D.1 ol t:’:?pues Nuevo  Dias deapués del Nueveo PDI 1
o incumplimiento. PDI incumplimiento
GARANTIAS IDONEAS
- Colateral financiero 0-
admisible 12% ) - ) )
- Bienes raices
comerciales y 40% 360 70% 720 100%
residenciales
- Bienesdadosen | 55, 360 70% 720 100%
leasing inmobiliario
- Bienes dados en
leasing diferente a 45% 270 70% 540 100%
inmobiliario
- Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
- Otras Garantias 50% 270 70% 540 100%
ldéneas
GARANTIA NO IDONEA 60% 210 70% 420 100%
SIN GARANTIA 75% 30 85% 90 100%

Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de créditce con los segmentos
anteriormenie listados, las Compahias deben atender la siguiente clasificacién:

1-  Garantias Idéneas: Se entienden como garantias idoneas, aguellas garantias gue cumplan con las
caracteristicas enunciadas en el literal d) del numeral 1.3.2.3.1 del Capitulo Ii de la Circular Basica
Contable y Financiera.
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i} Colateral Financiero Admisible (CFA): se clasifican como CFA las siguientes garantias:

Depdsitos ds dinero en garantia tienen una PDI de 0%.

Cartas Stand By tienen una PDI de 0%.

Seguros de crédito tienen una PDI de 12%.

Garantia Soberana de la Nacién {Ley 617 de 2000) tiene una PDI de 0%.

Garantias emitidas per fondes de garantias que administren recursos publicos tienen una PDI
de 12%.

» Titulos valores endosados en garantia emitidos por instituciones financieras tienen una PDI de
12%.

ii) Bienes raices comerciales y residenciales.
i) Bienes dados en leasing inmobiliario.
iv) Bienes dados en leasing diferente a inmobiliario.

v) Derechos de cobro (DC). garantias que otorgan el dereche de cobrar rentas o flujos comerciales
relacionados con los activos subyacentes de! deudor.

Los procesos de segmentacion y discriminacién de los portafolios de crédito y de los posibles
sujetos de cradito, deben servir de base para la estimacion de las pérdidas esperadas en el
MRCO.

vi) Otras garantias idéneas: se dlasifican dentro de esta categoria las garantias que no se enuncien
en los literales anteriores y a las garantias que se refiere la Ley 1676 de 2013 (Garantias
Mobiliarias).

Garantia_no ldonea: se clasifican dentrc de esta categoria las garantias (incluidas aquellas
mobiliarias) que no cumplan con las caracteristicas enunciadas en el literal d) del numeral 1.3.2.3.1
del Capitulo 1l de la Circular Basica Contable y Financiera tales como codeudores, avalistas ¥
gararitia por libranza.

Sin Garantia: se clasifican dentro de esta calegoria todas las obligaciones que no cuenten con

garantia alguna.

Asi, para cada deudor se obtendra una PDI diferente de acuerdo con el tipo de garantia, la cual se
aplicara sobre el porcentaje real de cubrimiento que representa esa garantia respecio de la obligacion.

Valor expuesto del activo: se considera valor expuesto del activa al saldo vigenie por capital, intereses
y otros conceptos que el cliente adeuda al momento del célculo de pérdidas esperadas.

Ajuste por plazo:

te
Ajuste por Plazo (AP) = [le Remanen ]

72
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Plazo remanente = corresponde al nimero de meses restantes frente al piazo pactado del credito a la
fecha de calculo de la pérdida esperada. En caso que el plazo pactado o el piazo remanente sea menor
a 72, AP sera igual a uno (1). Para los segmentos Tarjeta de Crédito y Rotativo, AP sera igual a uno {1).

Para los créditos originados, desembaolsados, reestructurados o adquirides antes del 1 de diciembre de
2016, AP sera igual a uno (1).

Los créditos que sean originades, desembolsados, reestructurados o adquiridos a partir del 1 de
diciembre de 2016, debaran calcular la pérdida esperada aplicando sl ajuste por plazo (AP) resulfante

Calculo de la provisién:

De acuerdo con la Circular Externa 035 de 2008 de la SFC, la Compaiiia aplicd la metodologia de calculo
de provisiones en fase acumulativa

Las Compafifas que al 1° de abril de 2010 no cusnten con 2 afios o mas de funcionamisnto contados
desde 1a fecha de la resclucién expedida por la SFC y aquellas que se constituyan a partir de dicha
fecha, deberan calcular las provisiones individuales de cartera atendiendo lo sefialado en el humeral
1.3.4.1.1.1. Hasta que cumplan dicho plaze. Transcurrido el término sefialado, el célculo de las mismas
dependera de la evaluacién de los indicadores a que se refiere el numeral 1.3.4.1.1., segin las
instrucciones alli previsias.

De acuerdo con la Circular Externa 035 de 2008 de la SFC, la Gompafila aplicd la metodologia de calculo
de provisionss en fase acumulativa con base en la evaluacién de indicadores.

Con lo anterior, la provision individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece
como la suma de dos componentes individuales, definides de la siguiente forma:

Componente individual prociclico (en adelante CIP) - corresponde a ia porcién de la provision
individual de la cariera de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contraciclico {en adelante CIC) - corresponde a la porcion de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los
deudores en momeantas en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta porcién se
constituye con el fin de reducir el impacto en 2l estado de resuitades cuando tal situacion se presente.
Los modelos internos o de referencia deben tener en cuenta y calcutar este componente con base en la
informacion disponible que refleje esos cambios.

Metodofogia de calculo en fase acumulativa - para cada modalidad de cartera sujeta a modelos de
referencia se calculara, de forma independiente, la provision individual de carlera definida como la suma
de dos componentes (CIP+CIC), en lo sucesivo, entiéndase / como cada obligaciony  como el memento
de! calculo de las provisiones:

Componenta individual prociclico (CIP): Para toda la cartera, es la perdida esperada calculada con la
matriz A, es degir, el resultado obtenido al multiplicar la exposicién del deudor, la Probabilidad de
Incumplimiento {en adelante PI) de la matriz A y la Pérdida Dado el Incumplimiento (en adelante FDI)
asociada a 'a garantia de! deudor, segun lo establecido en el correspondiente modelo de referencia.
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Componente individual contraciclico (CIC): es el maximo valor entre el componente individual
contraciclico en el pericde anterior (t-1) afectado por la exposicion, y la diferencia entre la perdida
esperada calcutada con Ja matriz B y la pérdida esperada calculada con la matriz A en &l momento del
calculo de la provisién (1), de conformidad con fa siguiente férmula:

Exp, ' Exp,
max CICU—1 *[ By ;(PEE_PEA)H con Gg[ui_ <1
£y , ExP;,:-]

Donde Expi: corresponde a la exposicién de la obligacion (i) en el en el momento del caleulo de Ja
provision (i) de acuerdo con lo establecide en los diferentes modelos de referencla. Cuando se asume

como 1.
H,,!—f

Metodologia de célcuio en fase desacumulativa - para cada modalidad de cartera sujeta a modelos
de referencia se calcularé, de forma independiente, la provision individual de cartera definida como la
suma de dos compenentes (CIP+CIC), en lo sucssivo, entiéndase i como cada obligacién y ¢ como el
momento del calculo de las provisiones:

Companente individual prociclico (CIP): para la cartera A es |a pérdida esperada calculada con la matriz
A, es decir, el resultado obtenido al multiplicar la exposicidn del deudor, [a Pl de la matriz A y la PDI
asociads a la garantfa del deudor, segun lo establecido en el correspondiente modelo de referencia.

Para la cartera B, C, D, y E es la pérdida esperada calculada con la matriz B, es decir, & resultado
obtenido al multiplicar la exposicién del deudor, la Pl de la matriz B y la PD asociada 2 Ja garantia del
deudor, seglin o establecido en el correspondiente modelo de referencia.

Componente individual contraciclico (CIC): es la diferencia entre el componente individua! contraciclico
del periodo anterior (t-1), y el méximo valor entre el factor de desacumulacién (FD) individual y el
componente individual contraciclico del periodo anterior {t-1) afectado por la exposicion, de conformidad
con la siguiente férmula:

Ex
CIC, =CIC, ., - max{Ff’.,, ;CIC, *(1 -_PL]}
El factor de desacumulacién esta dado por:

FD,, = _ G +(40% * PNR ., )
' Scie) 5

activer (i} "
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PNR.,.. : son las provisiones netas de recuperaciones del mes, asociadas al componente individual
pro-ciclico en la modalidad de cartera respectiva (m).

ZCIC, 41 © es la suma sobre las obligaciones activas en el momento del célculo de la provisién (t)

activar {f}

en |la modalidad respsctiva (m), del saldo de componente individual contraciclico de las mismas en (1-1).

FI} >0 | en caso de ser negativo se asume comao cero.
X3

Ex

B

XB

Cuando [ ]>1 se asume como 1.

Castigo de créditos — la politica de la Compafiia es realizar una seleccion de las operaciones que se
encuentran 100% provisionadas y cuya gestion de recaudo ha sido improductiva, luego de haber
ejecutado diversos mecanistmos de cobro incluyendo el de la via judicial, a fin de solicitar a la Junta
Directiva el ratiro de estos activos, mediante el castigo. Una vez la Junta Directiva autoriza el castigo de
las operaciones seleccionadas, se realiza su contabilizacion y se sfectiia el reporte correspondiente a
la Superintendencia en el formato disefiado para tal fin.

Ne obstante haber efectuado el castigo de operaciones de crédito dada la imposibilidad de su recaudo,
los administradores prosiguen su gestién de cobro a través de férmulas que conduzcan a la recLperacion
{otal de las obligaciones. Come puede apreciarse en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017
no se registraron castigos.

Como regla general, se propende por el castigo integral dei cliente, este es el pase a fallidos de todas
las operacicnes activas del deudor. Asl mismo, se debe buscar la mejor relacion posible en materia de
provisiones faltantes de tal manera que se busque el menor impacto scbre el saneamiento del gasto.

La suspansitn de causacion supone dejar de causar en cuentas por cobrar e iniciar dicho proceso sdlo
&n cuentas contingentes.

Suspension de causacion de intereses y otros conceptos — en materia de suspensién de causacion de
rendimientos, la normaliva establece que dejaran de causar intereses, correccion monetaria, ajustes en
cambio, cancnes e ingresos por atros conceptos, cuando un crédito presente mora superier a 2 meses
para créditos de consumo, y superior a 3 meses para créditos comerciales, de igual forma cuando un
cliente sea reincidente se suspendera la causacién por astos conceptos desde el primer dia de mora.

En la misma oportunidad en gue se deba suspender [a causacion de rendimientos, se provisiona la
totalidad de lo pendienie por recaudar correspondiente a dichos conceptos, adicional a los pago a favor
de terceros a cargo de los clientes.
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¢ FEfectivo y equivalentes de efectivo

E| efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la vista con
vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo
poco significative de cambios en su valor razonable y son usades por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo,

Este rubro esta compuesto por las siguientes categorfas: caja, bancos y otras Compafiiaes financieras
y recursos depositados en fondos de inversion colectiva.

{n Provisiones, Activos y Pasfvos Confingentes

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafiia posee una obligacidn
lagal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un fiujo de
salida de beneficios econémices para resolver la obligacién. Las provisiones se determinan descontando
el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la cbligacién. La reversion
del descuento se reconoce como costo financiero. En todo caso, las provisiones registradas deben
corresponder a pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

Estas obligaciones pueden surgir de disposiciones legales o contraciuales, de expectativas vélidas
creadas por la Compafiia frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades
o por la evolucién previsible de la nommativa reguladora de la operativa de las Compafiiaes v en
particular, de proyectos normativos a los que la Compafila no puede sustraerse.

Entre otros conceptos, estas provisionas incluyen los compromisos asumidos con los empleados, asi
como, las provisiones por litigios fiscales y legales.

Las provisiones son recalculadas con ocasion de cada cierre contable v se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originaimente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Para el registro de las provisiones se tisne en cuenta los preceptos establecidos en la NIC 37, teniendo
en cuenta para su reconocimiento, el juicio de la Gerencia, opinién de los expertos juridicos, riesgos e
incertidumbre, entre otros, cuyo arbol de decision nos lleve al fina a determinar una calificacién de
“Probable”.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debera confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera deal
control de la Cempaiiia.

Los activos contingentes no se reconacen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, pero
se revelan en los estados financieros siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficics econdmicos por esta causa.
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Los pasives contingentes son obligaciones posibles de RCI surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurran, o no, Unc o mas aventos futuros
independientes de la voluntad de la Compafila. Incluyen también las obligaciones actuales de la
Compaiiia, cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen
beneficios econémicos o cuyo importe, en cascs extremadamente poco habituales, no pueda ser
cuantificade con la suficiente fiabilidad.

(m) Patrimonio Adecuado

De acuerdo con lo estipulado en el numeral 2.1 del Capitulo XIII-13 de la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1895 de la SFC), el patrimonio adecuado de la Compafiia debe
cumplir con las siguientes dos condiciones:

. Relacién de solvencia basica: se define como el valor del Patrimonio Bésico Ordinario dividido
par el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacién no puede
ser inferior a cuatro punto cinco por ciento (4.5%).

Patrimonio Basice Ordinario

Solvencia Bésica = 100 = 4.5%
APNR + T VeR RM
. Relacién de solvencia total: se define como el valor dal Patrimonio Técnico dividido por el valor

de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacion no puede serinferior
a nueve por ciento (9%).

PT
Solvencia Total = 100 = 9%
APNR + <5~ VeRgw

En donde:

PT= Patrimonio Técnico calculado de acuerdo con Ias instrucciones impartidas en el numeral 2.2 del
presente Capitulo.

APNR= Activos Ponderados por Nivel de Riesgo crediticio calculado de acuerdo con las instrucciones
impartidas en ei numeral 2.3 del presente Capitulo.

VeRpy= Valor de la exposicion por riesgo de mercado calculado de acuerdo con las instruccionas
establecidas en el Capitulo XXI "Reglas relativas al sistema de administracion de riesgo de mercado” de
la CBCF.

El calculo de cada uno de los rubros que conforman las relaciones minimas de solvencia se debe realizar
taniendo en cuenta el Plan Unico de Cuentas para el sistema financiero (PUC), el Formato 110 (Proforma
F.1000-48 “Cuentas no PUC para el caleulo del patrimonio adecuado”) y el Formato 301 (Proforma
F 0000-97 “Declaracién del Control de Ley Margen de Solvencia™, segln se indica en cada uno de los
compenentes de las relaciones de solvencia.
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{n}  Capital Social

Acciones ordinarias: son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto fiscal.

El capital social de RCI se constituye basicamente por acciones ordinarias las cuales se asignan a los
socios de acuerdo a sus aportes y al valor nominal de cada accién.

(o}  Arrendamientos

Las aclivos mantenidos por la Compafiia bajo arrendamiente, que transfieren practicamente todos los
riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son dasificados como arrendamientos financiercs. En
el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide por un importe igual al menor entre su valor
razonable y el vafor presente de los pagos minimos por arendamiento.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos vy no
se reconocen en el estado de situacion financiera de la Compafiia,

Determinacioén de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando suscribe un contrato, la Compafiia determina si ese contrato corresponde a ¢ contiene un
arrendamiente. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento, si el cumplimiento del contrato
depende del uso de ese activo especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo, si el contrato
le transfiere a la Compaiiia el derecho de controlar el uso del activo subyacente.

En el mementa de la suscripeién o reevaluacion del contrato, la Compariia separa los pagos entre los
pagos por arrendamiento y los pagos por ofras contraprestaciones con base en sus valores razonables
relativos. Sila Compariia concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar estos
pagos de manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable dal
activo subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconcce
un cargo financiero imputado sobre el pasivo, usando la tasa de interés incremental del endeudamiento
del comprador.

Pages por arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se recorocen en resultados bajo el métedo
lineal durante el pericdo del arendamiento.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos
entre los gastos financiercs y la reduccion de los pasivos pendientes, Los gastos financieras son
registrados en cada periedo durante el términc del arrendamiento para asi generar una tasa de interés
periddica sobre el saldo pendiente de los pasivos.
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Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revision de los pagos
minimos de arrendamiento por el periodo restante cuando se confirma su ajuste.

{p) Jerarquia del valor razenable

Algunas de las politicas y revelacionas contables de la Compafiia requieren la medicién de los valores
razonables, tanto de los activos y pasivos financieros come de los no financieros.

RCI cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores razonables.
Esta incluye un equipo de medicién que tiene la responsabilidad general por la supervisidn de todas las
mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta
directamente a la Direccidn Financiera.

La tabla a centinuacion analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los
distintos niveles se definen como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos a los
que la Compafila puede tener acceso & |la fecha de medician.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios} o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

+ Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Sl las variables usadas para medir &l valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad 2n el mismo nivel de 1a jerarquia del valor razenable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarqula del valor razonable al final del
periodo sobre 2l que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

38. Normas emitidas no efectivas
Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerde con lo indicado en los Decretos 2470 de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan & continuacion
las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas estd en proceso de
evaluacion por patte de la administracién de la Compafiia:
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Norma de
informacidn
financiera Tema de la norma o enmlenda Detalle it
NIIF 18 — Reconocimiento, medicion, | La NIIF 18 de Arrendamientos establece los principios para el
Amendemiento | presertacién e informacidn a | reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar de los
5 ravalar de los arrendamientos arrendamientos. El objefivo es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores  proporcionsn infommacién relevante de forma que
represente fielmenta esas transacciones. Esta informacion proporciona
una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientes tienen sobre Ja sifuacion financiera, al
rendimiento financiero v los flujos de efectivo de la Compariia.
NIC 40 — Transferencias de propiedades | Modifica el parrafo 57 de forma que se refigje sl principic de que un
Propiedades de Inversion cambio de uso implicaria {a} una evaluacion de si una propiedad cumple,
de inversion o ha dejado de cumplir, la definicion de propiedad ds inversién; y (b)
coantar ¢con evidencia que apoye gue ha oocurido ase cambio de uso.
Mediante la aplicacion de este principic una Compafia transferira
propiedades en construccion o desarrollo a, o desde, propiedades de
inversién cuando, y solo cuando, exista un camblo de uso de esta
propiedad apoyado por evidencia.
NIF 2 — Pagos | Clasificacidn vy medicidn de | Consideraciones para abordar la contabilizacion de una modificacidn de
basados en transaccionss con pages | ios términos y condiciones de un page hasado eh acciones que cambia
acciones basados en acciones la clasificacion de transaccidn de liguidada en efective a liquidada con
instrumentos de patrimonio, la clasHficacién de una transaccién cen
pagos basados en acciones con una caracteristica de liguidacian por el
neto por fa retencion de obligaciones fiscales y la contabilizacion de los
electos de las condiciones, para la irevocabilidad de la concesion sobre
la medicion de un pago basado en aceienes que 52 liquida en efectivo.
NIIF 4 — Aplicacion  de la NIIF © | Aborda las preocupacicnes sugeridas de las diferentes fachas de
Contratos de Instrumentos Financieros con la | vigencia de la NIIF 9 y |a proxima norma sobre contrates de seguro. Las
Seguro NIIF 4 Contratos de Seguro medificaciones incluyen una exencidn temporal de la NilF 9 para las
aseguradoras que cumplan criterios especificados y una opcitn de que
apliqguen el enfoque de la supemcsicion a actives financieros
designados.
Modificaciones & la NIIF 1 | Eliminacién de exenciones # corfo plazo para las Compafifass que
Mejoras Adopeion por primera vez de las | adoptan por primera vez las Nortnas NEF.
Anuales & las Normas  Internacionales de
Normas NIF Informacién Financiera.
Ciclo 2014 - Modificaciones a la NIF 12 | Aclaracion del alcance de la narma.
2016 Informacidon a revelar sobre
participaciones en otras
Compafilas.
Modificaciones a la NIC 28 | Medicidn a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.
Inversiones  en asociadas y
negocios conjuntos

Impacto de la adopcién de nuevas normas {NIIF 16)

La NIIF 16 — Arrendamientos reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC
17 Amrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15
Arrendamientos operativos — Incentivos v la SIC 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento.
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La Norma es efectiva para los periodas anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2019, La
adopcién anticipada estd permitida para las entidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de
aplicacidn inicial de la NIIF 16 o antes de esa fecha.

La NIIF 16 infroduce un modelo de arrendamiento contable nico para los arrendatarios. El arrendataric
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar ef activo subyacente y un
pasivo por amendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de particias
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contintian clasificande les arrendamientos como financieres u operativos,

La Compariia ha terminado su evaluacion inicial del posible impacto sobre sus estados financieros pero
aun no ha finalizado su evaluacion detallada. El impacto real de la aplicacién de la NIIF 16 sobre los
estados financieros del periode de aplicacion inicial dependera de las condiciones econémicas futuras,
inchuyendo la tasa de los préstamos de la Compariia al 1 de enero de 2019, la composicion de la cartera
de arrendamientos de la Compafiia a esa fecha, la ltima evaluacién de la Compaiila con respecto & si
ejercera alguna opcion de renovacion de arrendamiento y la medida en que la Compafila esceja usar
las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento.

No se espera que exista un impacto significativo para los arrendamientos financieros de la Compafiia,
los contratos de arrendamientos vigentes no aplican por lo siguiente:

« Posee en tres Apartamentos en arriendo para los extranjeros que en su paquete de beneficios se
incluye, por lo gue estan sujeto al reconocimiento de la NIC 19 Beneficics a empleados.

» El contrato de arrendamiento de equipos de compute no serd renovado y los equipos seran
comprados directamentea.

« No axste una seguridad razonabls de.prérroga del contrato de arriendo de las oficinas a partir del
31 de diciembre de 2019 por lo siguiente:

o Sofasa esta expandiendo su planta de produccion y cada vez queda con Menos espacios
o En 3 oportunidades durante el 2018 se nos planted la posibilidad de buscar otro sitio.
o ROl ha desestimado inversiones en adecuaciones fisicas por razones de incertidumbre.

() rRcicoLOMBIA

T COMPARNIA DE FINANCIAMIENTO
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